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Tegevusaruanne

Tagatisfondi biguslik seisund ja tegevuse eesmdrgid

Tagatisfond on seaduse alusel asutatud avalik-Giguslik juriidiline isik. Tagatisfondi seadus,
mis joustus 2002. aasta 1. juulist, sdtestab Tagatisfondi eesmargi, tema Gigusliku seisundi
ning tegevuse alused ja korra.

Tagatisfondi eesmark on tagada krediidi- ja investeerimisasutuste klientide, kohustusliku
pensionifondide osakuomanike ja kohustusliku kogumispensioni kindlustuslepingu
s6lminud kindlustusvdtjate poolt paigutatud vahendite kaitse ning vahendite kogumine
kriisilahendusmenetluse rahastamiseks. Koos teiste finantsststeemi turvavorgustikku
kuuluvate institutsioonidega on Tagatisfondi Ulesandeks sailitada finantsslisteemi
stabiilsust ja tugevdada usaldust finantssiisteemi suhtes tervikuna. Tagatisfond haldab
viit osafondi — hoiuste tagamise (HTO), investorikaitse (IKO), pensionikaitse (PKO),
pensionilepingute (PLO) ja kriisilahenduse osafondi (KLO).

Oma eesmargi saavutamiseks tdidab Tagatisfond jargmisi funktsioone:

1) kogub fondiosalistelt Ghekordseid, korralisi ja kvartaliosamakseid;

2) hulvitab fondiosaliste klientidele Tagatisfondi seaduses satestatud tingimustel,
ulatuses ja korras fondiosaliste juures paigutatud hoiused ja investeeringud ning
fondiosaliste poolt kohustusliku pensionifondi osakuomanikele tekitatud kahju;

3) toetab Tagatisfondi seaduses satestatud tingimustel ja ulatuses kindlustusandja
kohustusliku kogumispensioni kindlustuslepingute kindlustusportfelli Gleandmist
teisele kindlustusandjale, tagades pensionilepingute jargsed pensionimaksed
kindlustusvotjatele;

4) kogub kriisilahendusmenetluse rahastamiseks vajalikke vahendeid;

5) tdidab muid Tagatisfondi seadusest tulenevaid llesandeid.

Tagatisfondi juhtimine ja personal

Tagatisfondi kdrgeim juhtimisorgan on Tagatisfondi ndukogu. NGukogul on Uheksa liiget,
kes on nimetatud Riigikogu, Vabariigi Valitsuse, Eesti Panga presidendi,
Finantsinspektsiooni, Eesti Pangaliidu ning investeerimisasutusi, pensionifondivalitsejaid
ja kindlustusandjaid esindavate organisatsioonide poolt.

4.01.2024 nimetati Vabariigi Valitsuse poolt varem nimetatud Evelyn Liivamagi asemele
uueks ndukogu liikkmeks Siiri Toniste. Ulejdanud Tagatisfondi ndukogu liikmetena jatkasid
Madis Miller Finantsinspektsiooni poolt nimetatuna, Kilvar Kessler Eesti Panga
presidendi poolt nimetatuna, Katrin Talihdrm Eesti Pangaliidu poolt nimetatuna, Joel
Kukemelk pensionifondivalitsejaid esindava organisatsiooni poolt nimetatuna, Meelis
Hint Eesti Pangaliidu ja investeerimisasutusi esindava organisatsiooni poolt Uhiselt
nimetatuna, Andres Piirsalu kindlustusandjaid esindava organisatsiooni poolt
nimetatuna, ning Aivar SGerd ja Martin Helme Riigikogu poolt nimetatuna. Tagatisfondi
ndukogu volituste 4-aastane tahtaeg I6peb 2027. aasta jaanuaris.

Tagatisfondi igapaevast tegevust juhib ja esindab Tagatisfondi juhataja Riin Heinaste, kes
annab oma tegevusest aru ndukogule. Juhataja volituste tdhtaeg on kolm aastat, mis
|IGpeb 2026. aasta oktoobris.
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AS-i Cresco Vddrtpaberid kaasus

Tagatisfondi ndukogu otsustas 11.06.2024 hiivitada AS-i Cresco Vaartpaberid klientidele
investeeringud Tagatisfondi seaduses satestatud korras tulenevalt asjaolust, et
Finantsinspektsioon tunnistas investeerimisihingu tegevusloa kehtetuks. Harju
Maakohtu 12.07.2024 maarusega kuulutati valja ASi Cresco Vaartpaberid pankrot. 2024.
aasta jooksul maksti huvitised valja viiele AS-i Cresco vaartpaberid kliendile kokku
summas 100 000 eurot.

Tagatisfondi néukogu koosolekud 2024. aastal

2024. aastal toimus seitse Tagatisfondi ndukogu koosolekut, kus lisaks AS-i Creco
Vaartpaberid kaasusele andis Tagatisfondi juhataja ndukogule kvartaalselt Ulevaated
Tagatisfondi majandustulemustest. Koosolekutel vaadati Ule osafondide osamakse
madrade sobivus ja vajadusel kehtestati uued maadrad. Aasta alguses peatati
investorikaitse osafondi osamaksed tagatisfondi seaduses sdtestatud sihttaseme
taitumise tottu, mis hiljem taas kehtestati tulenevalt AS-i Cresco Vaartpaberid
investoritele tehtud valjamaksetest. Lisaks toimusid koosolekutel arutelud riigilaenu
tingimuste ja Tagatisfondi investeerimispoliitika Ule, kinnitati Tagatisfondi normportfell,
majandusaasta aruanne ja Tagatisfondi eelarve ning valiti ametisse Tagatisfondi nGukogu
uueks aseesimeheks Siiri Toniste. NOukogule anti Ulevaated riskikeskkonnast nii
Finantsinspektsiooni kui ka Eesti Panga poolt. Tdiendavalt pikendati Tagatisfondi ja
Finantsinspektsiooni vahelist koostdodkokkuleppe lepingut ning kasitleti Euroopa
Komisjoni poolt algatatud pankade kriisiohje- ja hoiusekindlustusraamistiku reformi
viimaseid arenguid.

Kohtuvaidlus Rootsi tagatisskeemiga

2024. aasta kevadel j6udis IGpule kohtukaasus, kus Euroopa Kohus rahuldas Eesti, Lati ja
Leedu tagatisskeemide nGude Rootsi Kuningriigi vastu. 2017 aastal, kui DNB ja Nordea
Eesti Uksused Ghinesid Luminor Bank AS-iks, liikusid Nordea Bank AB Eesti filiaali hoiused
Tagatisfondi kaitse alla. Varasemalt oli neid taganud Rootsi tagatisskeem.

EL Gigus (direktiivi 2014/49/EL) kohustab viimase 12 kuu jooksul tagatisskeemi tehtud
osamaksed (le kanda teisele tagatisskeemile, kui krediidiasutus |6petab piirililese
Uhinemise tdttu Ghe tagatisskeemi liikkmeks oleku ja liitub teisega. Rootsi tagatisskeem
keeldus 2017. aastal Tagatisfondile vastavaid osamakseid Ule kandmast pdhjendades, et
vastav krediidiasutus ei ole 12 kuu jooksul enne tegevuse teise liikmesriiki Uleviimist
osamakseid tasunud.

2024. aasta aprilli I6pus joudis Euroopa Kohus kohtuasjas C 822/21 jareldusele, et Rootsi
on oma kohustusi rikkunud. Kohtuotsusest tulenevalt on Rootsi tagatisskeem
Tagatisfondile vaidlusalused osamaksed, summas Ule poole miljoni euro Gle kandnud.

Osamaksete kogumine fondiosalistelt

Oma eesmargi saavutamiseks kogub Tagatisfond krediidiasutustelt,
investeerimisasutustelt, kohustuslike pensionifondide valitsejatelt ja pensionilepinguid
s6lmivatelt kindlustusandjatelt ehk fondiosalistelt ({hekordseid, korralisi ja
kvartaliosamakseid. Uhekordse osamakse tasub krediidi- v3i investeerimisasutus tihe kuu
jooksul alates talle tegevusloa andmise otsuse teatavaks tegemisest ning
pensionifondivalitseja parast pensionifondi registreerimist Finantsinspektsiooni poolt.
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Kindlustusandja tasub Uhekordse osamakse Uhe kuu jooksul arvates esimese
pensionilepingu sGlmimisest. Kvartaliosamaksed arvutatakse erinevatelt
investeerimisteenustelt, pensionifondide vara puhasvaartusest ja kindlustusandja poolt
kogutud pensionilepingute kindlustusmaksete summast. Hoiuste tagamise osafondi
kogub Tagatisfond korralisi osamakseid regulaarselt vihemalt kord aastas tagatavatelt
hoiustelt.

Kriisilahenduse osafondi tasuvad osamakseid ainult investeerimisihingud. Lisaks sellele
kogub Tagatisfond kriisilahenduse osafondi kaudu krediidiasutustelt euroala Uhtsesse
kriisilahendusfondi (Single Resolution Fund — SRF) kriisilahendusmeetmete ja -Oiguste
rakendamise rahastamiseks vajalikke vahendeid.

Tagatisfond on moodustanud Tagatisfondile laekuvatest osamaksetest jargmised
varakogumid ehk osafondid:
1) hoiuste tagamise osafond;

2) investorikaitse osafond;
3) pensionikaitse osafond;
4) pensionilepingute osafond,;
5) kriisilahenduse osafond.

Uhtne kriisilahendusndukogu ei kogunud 2024. aastal pankadelt SRF korralisi
osamakseid, kuna SRF oli saavutanud 2023. aasta |8pus regulatiivse sihtaseme (1%
euroala tagatud hoiustest). Kill aga koguti krediidiasutustelt SRF osamakseid tulenevalt
eelmiste perioodide andmete korrigeerimisest, mille tulemusena koguti 2024. aastal
Eesti krediidiasutustelt ligi 132 tuhat eurot, mis 2024. aasta juunis kanti Gle SRF-i vastavalt
Riigikogus 2015. aasta oktoobris ratifitseeritud riikidevahelise ,Osamaksete (htsesse
kriisilahendusfondi Ulekandmise ja Uhiskasutusse vétmise lepingule”. Eestis tegevusloa
alusel tegutsevad investeerimisiihingud ei kvalifitseeru ettevotjateks, kes tasuvad
osamakseid Uhtsesse kriisilahendusfondi. Kaks investeerimisihingut tasus 2024. aastal
kriisilahenduse osafondi ligi kolm tuhat eurot.

Osamaksete laekumisest osafondidesse 2024. ja 2023. aastal ning fondiosaliste arvust
annab Ulevaate alljargnev tabel:

Arv aasta |Gpul OEIuE
Osafondid Fondiosalised tuh EUR

2024 2023 2024 2023
Hoiuste tagamise osafond  Krediidiasutused 9 9 41875 38089
Krediidiasutused 7 7 41 143
Investorikaitse osafond Investeerimisthingud 7 9 9 11
Fondivalitsejad 6 6 0 1
Pensionikaitse osafond Pensionifondivalitsejad 5 5 214 178
Pensionilepingute osafond Elukindlustusseltsid 1 1 0 0
Kriisilahenduse osafond Krediidiaéutgé.ec?l X X 132 12080
Investeerimisiihingud 2 1 3 1
Kokku 42274 50 503




) Tagatisfond
Majandusaasta aruanne 2024

Hoiuste tagamise osafondi osamaksed suurenesid 2024. aastal vOrreldes 2023. aastaga
tulenevalt tagatud hoiuste kasvust 2023. aastal. Osamaksed investorikaitse osafondi
vahenesid 2024. aastal vdrreldes 2023. aastaga tulenevalt sellest, et 2024. aasta alguses
peatati osafondi osamaksete kogumine. Krediidiasutuste osamaksed Euroopa Uhtsesse
kriisilahendusfondi on vdhenenud tulenevalt sellest, et SRF oli saavutanud 2023. aasta
|6pus regulatiivse sihtaseme 1% euroala tagatud hoiustest. Osamaksed kriisilahenduse
osafondi suurenesid tulenevalt sellest, et uus invsteerimisthing hakkas tasuma osafondi
osamakseid. Pensionikaitse osafondi ja pensionilepingute osafondi osamaksed on jadnud
vOrreldes eelmise aastaga samale tasemele.

Osafondide osamakse mddrade kehtestamine

Tagatisfondi seadus satestab osafondide kvartaliosamakse maarade maksimumsuurused
ja annab Tagatisfondi ndukogule Giguse kehtestada vajadusel nendest vaiksemad
osamakse maarad, lahtudes eelkdige finantssektori turusituatsioonist, Tagatisfondi
seaduses satestatud osafondi sihttasemest ja hlvitiste/toetuste piirmaaradest.

Tagatisfondi seaduse kohaselt kogutakse hoiuste tagamise osafondi osamakseid dldjuhul
kord aastas. Selleks kehtestab ndukogu osafondi sihttaseme, Uhtse osamakse aasta
madra ja igale krediidiasutusele osamakse suuruse, mida vdib korrigeerida
proportsionaalselt krediidiasutuse riskiprofiiliga.

2024. aasta aprillis sdilitas Tagatisfondi nGukogu hoiuste tagamise osafondi osamakse
maadra 0,20% osamakse tasumisele eelneva kalendriaasta keskmiste tagatud hoiuste
summast ja kehtestas sihttasemeks 1,62% tagatud hoiustest saavutamise tahtajaga 2024.
aasta |0pp. Hoiuste tagamise osafondi suhe tagatud hoiustesse oli 2024. aasta I8pus
1,66%. 2024. aasta oktoobris kehtestas Tagatisfondi ndukogu krediidiasutuste poolt
2024. aastal tasutava osamaksete suuruse, mida korrigeeriti nende riskiprofiiliga
vastavalt 14. novembril 2016 j6ustunud Rahandusministri maarusele nr 51 ,Hoiuste
tagamise osafondi riskipShiste osamaksete arvutusmeetodite ja vajalike arvestus- ja
aruandekohustuste kehtestamine”, millega kehtestati krediidiasutuse riskiprofiilist
lahtuv hoiuste tagamise osafondi osamaksete suuruse korrigeerimise metoodika ja
sellega seotud aruandekohustused.

2024. aastal vaadati Ule pensionikaitse ja pensionilepingute osafondide
kvartaliosamaksete madrad, mida ei muudetud. 2024. aasta aprillis peatati
investorikaitse osafondi osamaksed tulenevalt sellest, et osafond oli saavutatud
Tagatisfondi seaduses satestatud maksimaalse mahueesmargi 2 miljonit eurot.
Tagatisfondi ndukogu otsustas 2024. aasta novembris kehtestada taas investorikaitse
osafondi maksete kogumise varasemalt kehtinud méaaradega tulenevalt sellest, et
osafondi maht ei vastanud enam Tagatisfondi seaduses satestatud maksimaalsele
mahueesmargile.

2024. aasta aprillis kehtestas Tagatisfondi ndukogu kahele investeerimisiihingule
kriisilahenduse osafondi 2024. aasta osamaksete suuruseks Uhekordsed maksed kokku
summas 2 833 eurot, mis arvutati vastavalt Komisjoni delegeeritud maaruse (EL) 2015/63
artikli 10 Idikele 1. Kriisilahenduse osafondi rahastamises osales ainult
investeerimistihing, mis vastas maaruse 2015/63 artikli 3 punktides 1 ja 2 satestatud
investeerimisiihingu mdistele.
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Kriisilahenduse osafondi kaudu Uhtsesse kriisilahendusfondi llekantavate 2024. aasta
osamaksete suuruse igale krediidiasutusele arvutas Uhtne Kriisilahendusndukogu. 2024.
aasta juunis kandis Tagatisfond krediidiasutustelt kriisilahenduse osafondi kogutud
osamaksed summas ligi 132 tuhat eurot edasi Euroopa Uhtsesse kriisilahendusfondi.

Fondiosaliste poolt osafondidesse tasutavate kvartaliosamaksete maksimummaarad
ning Tagatisfondi ndukogu poolt kehtestanud madrad perioodil 2021-2024 olid
jargmised:

Aasta Hoiuste Investorikaitse osafond Pensioni- | Pensioni-
tagamise Maakler- Portfelli- Vaartpaberite kaitse lepingute
osafond teenused | haldus hoidmine osafond osafond

Maksimummdadr 0,5% 0,1% 0,075% 0,01% 0,1% 0,05%

2021 0,1% 0,012% 0,0048% 0,0012% 0,003% 0,05%

2022 0,09% 0,012% 0,0025% 0,0012% 0,003% 0,01%

2023 0,2% 0,012% 0,0025% 0,0012% 0,001% 0,01%

2024 0,2% 0,012% 0,0025% 0,0012% 0,001% 0,01%

Tagatisfondi majandustegevuse tulemused ja Tagatisfondi vara
paigutamine

Tagatisfondi majandustegevuse netotulem kujunes 2024. ja 2023. a jargmiselt.

tuh EUR

2024 2023 Muutus

Tagatisfondile laekunud osamaksed 42274 50503 -8 229
Ule kantud (ihtsesse kriisilahendusfondi -132 -12 080 11948
Maaratus hivitised -140 0 -140
Finantstulud ja -kulud 10595 7204 3391
Administratiivkulud -359 -324 -35
Tagatisfondi netotulem 52239 45304 6 935

Tagatisfondi majandustegevuse netotulem 2024. aastal oli Ule 52,2 miljoni euro
olles ligi seitsme miljoni euro vdrra suurem kui 2023. aasta netotulemus. Osafondide
osamaksed 2024. aastal vahenesid tulenevalt sellest, et SRF-i korralisi osamakseid ei
kogutud (koguti vaid osamakseid eelmiste perioodide korrigeerimisest). Finantstulud
suurenesid 2024. aastal vorreldes 2023. aastaga Ule kolme miljoni euro.

Tagatusfondil on vara paigutamiseks avatud vaartpaberikonto ja arvelduskonto
krediidiasutuses State Street Bank. Tagatisfondi vahendite investeerimist teostab lepingu
alusel Eesti Pank ldhtuvalt Tagatisfondi varade paigutamisele kehtestatud piirangutest.

Tagatisfondi vara paigutamisel ldhtutakse vara véaartuse sailimise, likviidsuse ja
kehtestatud piirangute raames parima vdimaliku tulususe saavutamise eesmargist.
Peamisteks Tagatisfondi varade investeerimisega seotud riskideks on intressi-, krediidi-
ja likviidsusrisk. Tagatisfondi vara investeerimisel valuutariski ei voeta. Tagatisfondi vara
investeerimine ja finantsriskide juhtimine toimub Tagatisfondi seadusest tulenevatel
alustel ning ndukogu poolt kinnitatud vara paigutamise Uldpdhimdtete, piirangute ja
aruandluse korra kohaselt.
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2024. aastal olid Tagatisfondi varad paigutatud euroala keskvalitsuste volakirjadesse,
mille véljaandja pikaajaline krediidireiting pidi olema vahemalt A-/A3 (Standard & Poor's;
Fitch/Moody’s). Uhegi emitendi osakaal investeerimisportfellis ei tohtinud iletada 50%.
Madalama kui  AA-/Aa3 reitinguga  valjaandjate  summaarne  osakaal
investeerimisportfellis v8is olla kuni 10%. Kuni 1-kuulise kestusega hoiuste osakaal kdigis
krediidiasutustes, mille pikaajaline krediidireiting pidi olema vahemalt AA-/Aa3 (Standard
& Poor's; Fitch/Moody’s), ei tohtinud Ulletada 10% investeerimisportfelli mahust.
Tagatisfondi varade investeerimisel vGeti tehingu vastaspoole finantsseisundi hindamisel
aluseks reitinguagentuuri poolt maadratud madalaim krediidireiting. Tagatisfondi
investeerimisportfelli kaalutud keskmiseks kestvuseks oli kehtestatud kuni 0,50 aastat
ning selle halbeks 0,50 aastat.

2024. aasta I6pus olid enamus Tagatisfondi varadest investeeritud euroala keskvalitsuste
kuni 1-aastastesse lunastustahtajani hoitavatesse lUhiajalistesse vdlakirjadesse, mis
vastasid ndukogu poolt kehtestatud piirangutele. Ulejddnud varad olid investeeringute
ootel Eesti Pangas.

2024. aastal jai Eesti majandus veel langusesse, kuid 2025. aasta alguses I6ppes kaheksa
kvartalit kestnud majanduslangus. 2024. aastal kasvas toopuudus mdoddukalt, kuid
toohdive pusis jatkuvalt kdrgel tasemel. T6Sjduturu tugev seisund ja ekspordi paranenud
valjavaated aitasid majandusel stabiliseeruda, kuigi majapidamiste kindlustunne jai
madalaks. Intressimdarade langus parandas majapidamiste ostujdoudu ja vOimaldas
rohkem tarbimist. Hinnakasv Eestis oli Uks euroala kérgeimaid, peamiselt tanu 2024.
aasta maksutdusudele.

Tagatisfondi investeeringutest annab (levaate jargmine tabel:

tuh EUR

Investeeringud seisuga 31. detsember 2024 2023
Investeeringute maht 393119 340713
sh paigutuse ootel Eesti Pangas ja State Street Bank-is 16 96
sh investeeritud vdlakirjadesse 393104 340617
Volakirjade vaartuse muutus ja intressitulud 10929 7 460
Varade paigutamisega seotud kulud -367 -311
Investeeringute tulusus 2,88% 2,25%

Tulenevalt positiivsest intressikeskkonnast oli 2024. aastal Tagatisfondi investeeringute
tulusus jatkuvalt positiivne olles kolmandiku vGrra suurem kui 2023. aastal. Tagatisfondi
varade paigutamisega seotud kulud suurenesid ménevorra vorreldes eelmise aastaga
tulenevalt Tagatisfondi investeerimisportfelli kasvust.

Tagatisfondi tegevuse avalikustamine

Tagatisfondil on kolmkeelne veebileht aadressil http://www.tf.ee. Veebileht annab
Ulevaate Tagatisfondi tegevuse pohimdtetest, tegevuse aluseks olevatest Sigusaktidest
ja Tagatisondi majandustegevusest. Veebilehel on info krediidi- ja investeerimisasutuste
klientide, kohustusliku pensionifondide osakuomanike ja kohustusliku kogumispensioni
kindlustuslepingu sdlminud kindlustusvdtjate poolt paigutatud vahendite kaitsest. Lisaks
sellele on veebilehelt voimalik saada infot teiste riikide hoiuste tagatisskeemide kohta.
Samuti hoiab Tagatisfond veebilehel ajakohasena infot Euroopa Liidu liikmesriikide
krediidiasutuste Eestis tegutsevate filiaalide hoiuste hiivitamise piirmadarade kohta.


http://www.tf.ee/
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Rahvusvaheline koost66

Tagatisfond on European Forum of Deposit Insurers (EFDI) taisliige. EFDI eesmark on
aidata kaasa finantsstabiilsuse tagamisele tugevdades tagatisskeemide rolli ning
edendades vastavas valdkonnas Euroopa koost6dd.

EFDI esindab liikmete Uhiseid huve, kus toimub teabevahetus, koostatakse anallise,
hinnanguid ja soovitusi ning tehakse koost66d Euroopa Liidu, riiklike ja rahvusvaheliste
institutsioonidega.

EFDI-l on 61 liiget (hoiuste ja investeeringute tagatisskeemid) 50 riigist.
Tagatisfondi stressitestide Idbiviimine

Tagatisfond on lahtunud stressitestide kavandamisel EBA poolt 2021. aastal uuendatud
hoiuste tagamise skeemide stressiteste puudutavatest juhistest ja metoodika
rakendamisel arvestab Eesti pangandusturu eripdradega. 2024. aastal teostas
Tagatisfond 4 stressitesti. Andmete komplekteerimise vdimekuse testid teostati kolmele
krediidiasutusele vastavalt 1. juulil 2022 j6ustunud Rahandusministri maarusele nr 4
“Tagatisfondile hoiuste ja hoiustajate kohta tdpsemate andmete esitamise kord”
(edaspidi ka Maarus nr 4), millega kehtestatakse Tagatisfondile krediidiasutuse pankroti-
vOi moratooriumihalduri voi likvideerija poolt esitatavate hoiustajate ja nende kdlblike
hoiuste saldode ning sissendutavaks muutunud kohustuste andmete tdpsem loetelu ja
esitamise kord. Sealhulgas viis Tagatisfond andmete komplekteerimise vdimekuse
testide raames |3abi piirillese stressitesti paritoluriigi rollis koost6os teise riigi
tagatisskeemiga testimaks paritoluriigi/vastuvotja riigi tagatisskeemide véimekust. Lisaks
teostas Tagatisfond rahastamissuutlikkuse testi.

2025. aasta pohitegevussuunad

Tagatisfondi jargnevate aastate olulisemad strateegilised eesmargid on:

1) Tagatisfond t8stab operatiivset voimekust tsiviil- ja riigikaitselise mootmega
kriisiolukordades tegutsemiseks;

2) osafondide rahastuspShimdtete, optimaalse mahu ja kaitsemaidrade seaduse
tasandil Glevaatamine koostd6s Rahandusministeeriumiga;

3) toimiva rahastusmudeli tagamine;

4) Euroopa Liidu tasandil pankade kriisiohje ja hoiusekindlustuse raamistikku
panustamine, et senisest enam toetada pankade kriisilahendust;

5) majanduse riskikeskkonna muutustest tuleneva mdju regulaarne hindamine
sektorile;

6) Tagatisfondi investeerimispoliitika sobilikkuse hindamine;

7) Tagatisfondi varade (osafondide) optimaalse suuruse sdilitamine, mis tagab
hivitiste kiire valjamaksmise.

Lahtudes Tagatisfondile Tagatisfondi seadusega kehtestatud eesmargist, eesmargi
saavutamiseks satestatud tegevustest ja valitsevast tegevuskeskkonnast kavandab
Tagatisfond igaks aastaks olulisemad tegevused. 2025. aasta tegevuste kavandamisel
lahtutakse finantssektori regulatiivse raamistiku arengutest ning hoiuste tagamise
direktiivis 2014/49/EL ja kriisilahenduse direktiivis 2014/59/EL satestatust.
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Olulisemad tegevused, millele Tagatisfond 2025. aastal keskendub on:

1) HTO piisava rahastuse taseme sailitamine, kogudes riskipdhiseid osamakseid uue
rahandusministri madruse alusel ja hallates Tagatisfondi vara labi kaalutletud
investeerimisstrateegiate, tagades samas vOimaluse kaasata taiendavaid
alternatiivseid rahastamise vahendeid;

2) IKO rahastuspdhimotete, optimaalse mahu ja kaitsemadrade seaduse tasandil
Ulevaatamine koost66s Rahandusministeeriumiga;

3) Tagatisfond jatkab laenulepingu labirdakimisi Rahandusministeeriumiga, et
tagada vajadusel kiire juurdepaas laenuvahenditele;

4) Tulenevalt muutuvast investeerimiskeskkonnast hindab Tagatisfond oma
investeerimispoliitika sobilikkust ning vajadusel kohandab;

5) HTO, IKO, PKO, PLO ja KLO (investeerimisiihingud) osamaksete arvestus ja
kogumine; osafondide sihttasemete ja osamakse maarade Ulevaatamine;

6) Koostoos Rahandusministeeriumiga osafondide aruandluse ajakohastamine;

7) Osalemine EFDI ja EBA toogruppides ning jalgime EL tasandil pankade kriisiohje ja
hoiusekindlustuse raamistiku arenguid;

8) Uuendatud veebilehe avalikustamine.

Tagatisfondi eelrahastuse maht on tGsna markimisvaarne. Siiski selleks, et sammu pidada
hoiuste mahu kasvu ja pangandussektori arengutrendidega tervikuna ning sailitada piisav
valmisolek hoiustajate kaitsmiseks, vajab HTO lisaks pangandussektori panustatavale
eelrahastusele tuge muude rahastamisallikate naol.

Havitusjuhtumil voib Tagatisfond seista silmitsi olukorraga, kus olemasolevate vahendite
maht ei vasta koheselt vajaminevale ressursile. Arvestades regulatiivselt pidestatud
lubadust hoiused igal juhul lihikeses ajaraamis hivitada, peab vastav risk olema
eelnevalt juhitud.

Tagatisfond jatkab labiraakimisi Rahandusministeeriumiga, et tagada vajadusel kiire
juurdepaas laenuvahenditele ja teeb koost6od seadusemuudatuste valjatodtamisel, mis
reguleerivad Tagatisfondile maistlikke laenu andmise tingimusi.

Tagatisfondi seaduse kohaselt on teatud juhtudel v&imalik hivitamisele kuuluvad
hoiused valja maksta taielikult vdi osaliselt otse krediidiasutuse, kus hoiused on peatatud,
rahalistest vahenditest. See on Tagatisfondi jaoks oluline lisarahastuse allikas.

Tagatisfond analllsib hoiuste tagamise, investori- ja pensionikaitse osafondide kehtivate
rahastusmudelite sobivust, kehtestades vajadusel uued osafondide sihttasemed, nende
saavutamise tahtajad ja osamakse méaarad. Koostdos Rahandusministeeriumiga tehakse
tdiendavaid pingutusi, et osafondide aruandlus oleks informatiivsem riskide paremaks
hindamiseks.

Jatkub Tagatisfondi vahendite investeerimine Tagatisfondi ja Eesti Panga vahel sGlmitud
lepingu alusel.

Koostoos finantsslisteemi turvavorgustiku institutsioonidega ja turuosalistega ning
finantsturu osalisi Uhendavate erialaliitudega teavitab Tagatisfond finantsteenuste
kasutajaid hoiuste ja investeeringute kaitsest ja hlvitamistingimustest kasutades
veebilehti ja muid véimalusi.
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Sarnaselt eelnevatele aastatele jatkub Tagatisfondi koost6o lisaks
Rahandusministeeriumile, Finantsinspektsioonile ja Eesti Pangale ka Pangaliiduga
Tagatisfondi seaduse rakendamisel ja selle muudatuste elluviimisel.
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Raamatupidamise aastaaruanne
Bilanss

Eurodes

VARAD

Kaibevara

Raha ja pangakontod

LUhiajalised finantsinvesteeringud
Nduded ja ettemaksed

Kaibevara kokku

P&hivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud
P&hivara kokku

VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA NETOVARA

LUhiajalised kohustused

Vdlad ja ettemaksed
Volad toovitjatele
Maksuvodlad
Valjamaksmata hivitised
Muud vdlad
Kokku

Lihiajalised kohustused kokku

Tagatisfondi (netovara) perioodi |8pus

KOHUSTUSED JA NETOVARA KOKKU

Lisa

O 00 N4 O

16

Majandusaasta aruanne 2024

Tagatisfond

31.12.2024 31.12.2023
779577 907 639
393103676 245 025 005
46 51 866

393 883 299 245984 511
0 95592 034

0 95 592 034

393 883 299 341 576 545
4284 3889

1083 891

40 000 0

104 503 77 344

149 870 82125

149 870 82125
393733 429 341494 420
393 883 299 341576 545

Lisad |k 16-27 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Tagatisfondi ja osafondide liikkumise aruanne

Eurodes

Tagatisfondi (netovara) perioodi alguses
Hoiuste tagamise osafond
Investorikaitse osafond
Pensionilepingute osafond
Pensionikaitse osafond
Kriisilahenduse osafond

Fondiosaliste osamaksed

Hoiuste tagamise osafond*
Investorikaitse osafond
Pensionilepingute osafond
Pensionikaitse osafond
Kriisilahenduse osafond

Ulekanded (ihtsesse kriisilahendusfondi
Kriisilahenduse osafond

Maaratud hivitised
Investorkaitse osafond

Finantstulud ja —kulud
Vdlakirjade vaartuse muutus
Intressid
Teenustasud

Muud tegevustulud

Administratiivkulud
Toojoukulud
Muud administratiivkulud

Tagatisfondi netotulem
Hoiuste tagamise osafond
Investorikaitse osafond
Pensionilepingute osafond
Pensionikaitse osafond
Kriisilahenduse osafond
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Lisa 2024 2023
341 494 420 296 190 632
327 791 839 283 098 139
1949118 1755 146
62 899 61 461
11 672 062 11 258 383
18 502 17 502
10 42 274 083 50 503 280
41 875 228 38089 413
50 461 154 639
151 171
213509 178 496
134 734 12 080 561
10 -131901 -12 079 561
-131 901 -12 079 561
11 -140 000
-140 000
12 10 594 873 7 204 001
10923 793 7 459 363
38552 55 780
-367 472 -311 142
13 616 80
-358 662 -324 012
14 -154 513 -140 026
15 -204 149 -183 987
16 52 239 009 45 303 788
51743227 44 693 700
-40 288 193 972
1834 1438
530 786 413 679
3449 1000
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Tagatisfondi ja osafondide lilkumise
aruanne (jatkub

Fond (netovara) perioodi |8pus 16 393733429 341494 420
Hoiuste tagamise osafond 379 535 066 327791 839
Investorikaitse osafond 1908 830 1949118
Pensionilepingute osafond 64 733 62 899
Pensionikaitse osafond 12 202 848 11672 062
Kriisilahenduse osafond 21951 18 502

Lisad |k 16-27 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Rahavoogude aruanne

Eurodes Lisa

Pohitegevuse rahavood

Laekunud maksed fondiosalistelt 10
Ule kantud thtsesse kriisilahendusfondi 10
Investoritele makstud hivitised 8
Muud laekumised 13

Makstud tegevus- ja to66jéukulud
Rahavoog pohitegevusest

Investeerimistegevuse rahavood

Makstud vélakirjade soetamisel(-) 3,512
V8lakirjade lunastamisest/muigist laekunud(+) 3,2, 12
Laekunud(+)/makstud(-) intressid 4,12
Rahavoog investeerimistegevusest

Rahavood kokku

Raha ja selle ekvivalendid perioodi alguses 2
Raha ja selle ekvivalentide muutus

Raha ja selle ekvivalendid perioodi I6pus 2
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Lisad |k 16-27 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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2024 2023

42 274083 50 503 280
-131901 -12. 079 561
-100 000 0
616 80

-698 389 -631 216

41 344 409 37792 583
-611 089520  -510 699 684
568 813 352 471015 700
803 696 420 390
-41472 471 -39 263 595
-128 062 -1471 013
907 639 2 378 652
-128 062 -1471 013
779577 907 639
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud
arvestuspdhimotted

Raamatupidamise aastaaruande koostamise alused

Tagatisfondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses Tagatisfondi
seaduse, raamatupidamise seaduse ja Eesti finantsaruandluse standardile. Tagatisfondi
majandusaasta aruande sisu ja koostamise kord on kehtestatud 28. aprillii 2003
Rahandusministri maarusega nr 64. Raamatupidamise aastaaruande pd&hiaruannete —
kasumiaruande ja omakapitali muutuste aruande asemel kasutab Tagatisfond
Rahandusministri maarusega kehtestatud Tagatisfondi ja osafondide liikumise aruannet.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumusest, valja
arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevates arvestuspShimdstetes.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Tagatisfondis eelnevatel majandusaastatel kasutusel olev rahavoogude aruande
esitlusviis on 2024. majandusaasta aruandes muudetud ning viidud kooskdlla
raamatupidamise Toimkonna juhendites kirjeldatuga. Esitlusviisi muutus kajastub
investeerimistegevuse rahavoogudes alamridades, kokku rahavoog
investeerimistegevusest vordlusandmetes muutunud ei ole. Investeerimistegevuse
rahavoogude esitlusviisi vordlus on toodud jargnevas tabelis.

Eelmise aasta aruandes Kaesolevas aruandes

(Eurodes) AVZE (Eurodes) A

Investeeringute netomuutus -46 759 334 l\/IakstugI vBlakirjade -510 699 684
soetamisel(-)
Volakirj I [ '

V&lakirjade vaartuse muutus 7440067 /Ol3kirade lunastamisestja 2, 41540
muugist laekunud(+)
|_ -

Makstud/laekunud intressid 5567, -aekunud(+)/makstud(-) 420390
intressid

Rahavoog -39 263 595 -39 263 595

investeerimistegevusest

Tagatisfondi vara

Tagatisfondi vara jaguneb iga osafondi arvel tditmisele kuuluvateks oigusteks ja
kohustusteks. lga osafondi kohta peetakse eraldi arvestust.

Tagatisfondile laekuvate osamaksete arvel moodustab Tagatisfond jargmised osafondid:
) hoiuste tagamise osafond;

investorikaitse osafond;

pensionikaitse osafond;

pensionilepingute osafond;

kriisilahenduse osafond.

LsereE
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Raha ja selle ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendina kajastab Tagatisfondi bilansikirjel "Raha ja pangakontod”
korrigeeritud soetusmaksumuses (vt lisa 2) arvelduskontode ja huvitiste
vdljamaksekontode jadake ning hoiuseid tahtajaga kuni 3 kuud. Intressid tahtajalistelt
hoiustelt kajastatakse Tagatisfondi ja osafondide liikumise aruandes kirjel ,Intressid” (vt
lisaks lisa 12).

Vastavalt Tagatisfondi seadusele v3ib Tagatisfond osamaksete vastuvdtmiseks, hivitiste
valjamaksmiseks ning muudeks tegevusega seotud arveldusteks avada kontod Uhes vdi
mitmes Eestis tegutsevas krediidiasutuses.

Tagatisfond on avanud arvelduskontod osamaksete vastuvGtmiseks ja muudeks
tegevusega seotud kuludeks Swedbank AS-is, AS-is SEB Pank ja LHV Pank AS-is.
Tagatisfondi Swedbank AS-is ja AS-is SEB Pank arvelduskontodele laekunud fondiosaliste
poolt tasutud osamaksed peavad olema paigutatud hiljemalt kolme t66pdeva jooksul
Tagatisfondi Eesti Pangas olevale arvelduskontole, arvates nende laekumisest.
Tagatisfondi arvelduskontode jadk Swedbank AS-is ja AS-is SEB Pank ei voi Uletada
Tagatisfondi jooksvaks majandustegevuseks vajalikku summat.

Tagatisfondi varade paigutamiseks on Tagatisfondil lubatud avada kontosid
Majanduskoostdo ja Arengu Organisatsiooni (OECD) liikkmesriigi krediidiasutustes, millel
on Tagatisfondi ndukogu otsusega madratud rahvusvaheliselt tunnustatud
reitinguagentuuri krediidireiting. Tagatisfondi varade investeerimiseks on Tagatisfondil
avatud krediidiasutuses State Street Bank vaartpaberi- ja arvelduskontod.

Finantsinvesteeringud

Vastavalt Tagatisfondi seadusele on Tagatisfondi vara lubatud paigutada OECD
liikmesriigis tegutseval borsil noteeritud vélakirjadesse véi muudesse vBlakohustustesse
ja liikmesriigi krediidiasutuste hoiustesse, millel on Tagatisfondi nGukogu poolt maaratud
rahvusvaheliselt tunnustatud reitinguagentuuri krediidireiting. Tagatisfond v&ib
korraldada oma vara paigutamist vahetult vi teha seda varahalduri kaudu. Tagatisfondi
varahalduriks on Eesti Pank, kellega on sdlmitud vastav leping.

Lihiajalised finantsinvesteeringud

Tagatisfondi vara on paigutatud lUhiajalistesse finantsinvesteeringutesse, et taita
vajadusel seaduses ettendhtud tahtaja jooksul hoiuste, investeeringute ja pensionifondi
osakute hivitamise kohustust. Lihiajalised finantsinvesteeringud koosnevad fikseeritud
ja muutuva tulususega kauplemiseesmargil soetatud vdlakirjadest, mis realiseeritakse
12 kuu jooksul bilansipdevast (vt lisa 3). Tulud ja kulud lUhiajalistest
finantsinvesteeringutest kajastatakse Tagatisfondi ja osafondide liilkumise aruandes.

Kauplemiseesmargil soetatud lihiajalised volakirjad vOetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses ja kajastatakse seejarel bilansis diglases vaartuses. Tehingutasu
kulusid ei arvestata kauplemiseesmargil soetatud instrumentide soetusmaksumusse.
Oiglase vaartuse hindamisel on aluseks nende turuvaartus bilansipeval aktiivsel turul.
Tulud ja kulud voélakirjade Umberhindlusest seoses nende diglase vaartuse muutumisega
on kajastatud Tagatisfondi ja osafondide liikkumise aruandes kirjel , V&lakirjade vaartuse
muutus” (vt lisaks lisa 12 rida ,,Volakirjade vaartuse muutus”).
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Oiglases vaartuses kajastatavaid finantsinstrumente hinnatakse igal bilansipdeval imber
nende hetke Oiglasele vaartusele. Vaartuse muutust kajastatakse aruandeperioodi
netotulemina Tagatisfondi ja osafondide liikumise aruande kirjel ,Vdlakirjade vaartuse
muutus” (vt lisaks lisa 12 rida ,Vdlakirjade vaartuse muutus®).

LUhiajalised ja pikaajalised (jarelejaanud tahtaeg on kuni 1 aasta, mida kavatsetakse
hoida lunastustahtajani. vt lisa 3) tdhtajani hoitavad vdlakirjad kajastatakse bilansis
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemist intressimaara. Vaartuse muutust
kajastatakse aruandeperioodi netotulemina Tagatisfondi ja osafondide liikumise aruande
kirjel ,Volakirjade vaartuse muutus” ning finantstulude- ja kulude lisas real , Vdlakirjade
vaartuse muutus”.

Pikaajalised finantsinvesteeringud

Kindla lunastustahtajani hoitavad pikaajalised vdlakirjad vdetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses. Volakirjade lunastustdhtaeg saabub bilansipdevast rohkem kui
1 aasta moodudes. Lunastustahtajani hoitavad vdlakirjad kajastatakse jargnevalt bilansis
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemist intressimadra. Vaartuse muutust
kajastatakse aruandeperioodi netotulemina Tagatisfondi ja osafondide liikkumise aruande
kirjel ,Volakirjade vaartuse muutus” (vt lisaks lisa 12 rida ,,Vélakirjade vaartuse muutus®).

Pikaajalised lunastustahtajani hoitavad vdlakirjad, mille kustumise tdhtajani on
kuni 1 aasta kajastatakse lUhiajaliste finantsinvesteeringute all (vt lisa 3).

Finantskohustused

K&ik finantskohustused (volad hankijatele, véetud laenud, viitvélad, véljastatud vélakirjad
ning muud lUhi- ja pikaajalised vélakohustused) vOetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Lihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on dldjuhul vordne nende
nominaalvaartusega, mistdottu lUhiajalisi  finantskohustusi  kajastatakse bilansis
maksmisele  kuuluvas summas. Pikaajaliste  finantskohustuste  korrigeeritud
soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu diglases
vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustustelt intressikulu kasutades sisemise intressimadra meetodit.

Finantskohustus liigitatakse |Uhiajaliseks, kui kohustuse tasumise tdhtaeg on kaheteist
kuu jooksul alates bilansikuupdevast, vdi Tagatisfondil pole tingimusteta digust kohustise
tasumist edasi lUkata rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupaeva.

Kriisilahenduse osafond

Tagatisfond kogub kriisilahenduse osafondi krediidiasutustelt ja investeerimisiihingutelt
kriisilahendusmeetmete ja —diguste rakendamise rahastamiseks vajalikke vahendeid.
Krediidiasutuste poolt tasutud kriisilahenduse osafondi kogutud osamaksed kantakse
euroala Uhtsesse kriisilahendusfondi (SRF), mida haldab Uhtne kriisilahendusndukogu
(Single Resolution Board — SRB). Investeerimisiihingute poolt kriisilahenduse osafondi
kogutud osamaksed jadvad Tagatisfondi hallatavasse kriisilahenduse osafondi.
Osamaksete Ulekandmisel Uhtsesse kriisilahendusfondi vahendatakse kriisilahenduse
osafondi netovara.
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Tulud ja kulud

Tagatisfondi tuludeks on fondiosaliste korralised ja kvartaliosamaksed, uute fondiosaliste
tagamisskeemiga Uhinemisel tasutavad Uhekordsed osamaksed, Tagatisfondi vara
paigutamisest saadav tulu, ndudediguse alusel fondiosaliste poolt Tagatisfondile
makstud summad digustatud isikutele (hoiustajad, investorid, kohustusliku pensionifondi
osakuomanikud) ja kindlustusandjatele valjamakstud hivitiste ja toetussummade piires
ning muud tegevustulud. Tagatisfondi kuludeks on digustatud isikutele makstavad
hivitised, makstavad toetused kindlustusandja pensionilepingute kindlustusportfelli
Uleandmiseks, Tagatisfondi vara paigutamisega seotud kulud, muud tegevuskulud ja
administratiivkulud. Fondiosalistelt ndudediguse alusel laekunud summad kajastatakse
kassapdhiselt, Ulejaanud tulud ja kulud kajastatakse tekkepdhiselt Tagatisfondi ja
osafondide liikkumise aruandes. Lihiajalistes ja pikaajalistes investeeringutes sisalduvate
vOlakirjade tulud ja kulud nende turuvaartuse muutusest ja mudgist kajastatakse
Tagatisfondi ja osafondide liikumise aruandes netona kirjel ,Vdlakirjade vaartuse
muutus” (vt lisaks lisa 12 rida ja ,Vdlakirjade vaartuse muutus®).

Laekumata vGi maha votmata tekkepdhised intressid tdhtajalistelt hoiustelt kajastatakse
bilansikirjel "Muud lUhiajalised nGuded" ja Tagatisfondi ja osafondide liikkumise aruandes
kirjel ,, Intressid” (vt lisaks lisa 12 rida ,Intressid tdhtajalistelt hoiustelt”).

Laekumata vdi maha vGtmata tekkepdhised intressid hivitiste valjamaksekontodelt Eesti
krediidiasutustes, Eesti Pangas ja valismaa krediidiasutustes kajastatakse bilansikirjel
"Muud lihiajalised nduded" ning Tagatisfondi ja osafondide liikumise aruandes kirjel
LIntressid” (vt lisaks lisa 12 ridu ,Intressid varadelt Eesti krediidiasutustes”, , Intressid
varadelt vdlismaa krediidiasutustes” ja , Intressid keskpankadest®).

Tulude ja kulude jaotuspGhimotted osafondide vahel

Tagatisfondi vara jaguneb iga osafondi arvel tditmisele kuuluvateks oigusteks ja
kohustusteks. Tagatisfond peab iga osafondi vara ning osafondi otseste ja kaudsete
tulude ja kulude kohta eraldi arvestust vastavalt Tagatisfondi seaduse § 75 I6ikele 2 ja §
80 |Bikele 2. Erinevate tulu- ja kulukirjete jaotamise pdhimdétted ning nende otsese ja
kaudse jaotuse osafondide vahel avalikustab Tagatisfond vastavalt arvestuspdhimdtetes
ning Tagatisfondi ja osafondide lilkkumise aruande lisas (vt lisa 16).

Tulu- ja kulukirjete jaotuspdhimotted osafondide vahel on jargmised:

Tulu- ja kulukirje nimetus  Lisa Jaotuspdhimdtte kirjeldus

Tagatisfondi ja osafondide

liikumise aruandes

Fondiosaliste osamaksed 10 Fondiosaliste osamaksed jagatakse osafondide
vahel otseselt.

Maaratud hivitised 11 Madratud (makstavad) hivitised ja toetused
jagatakse osafondide vahel otseselt.
Vialjamaksmata hlvitised digustatud isikute
ndudediguse |0ppemisel jagatakse osafondide
vahel otseselt.

Finantstulud ja -kulud 12 Intressid  hivitiste  valjamaksekontodelt ja
hivitamisega seotud tahtajalistelt hoiustelt
jagatakse osafondide vahel otseselt.

Netotulem finantsinvesteeringutelt vdlakirjade
Umberhindlusest ja muugist ning intressid
arvelduskontodelt ja tahtajalistelt hoiustelt
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jagatakse osafondide vahel proportsionaalselt
osafondide keskmisele mahule aruandeaastal.
Kasumid/kahjumid  valuutakursi  muutustest
jagatakse ainult hoiuste tagamise osafondile

otseselt.
Finantsinvesteeringutelt makstud teenustasu-
kulud jagatakse osafondide vahel
proportsionaalselt osafondide keskmisele mahule
aruandeaastal.

Muud tegevustulud 13 Laekunud viivised osamaksete mittedigeaegsest

tasumisest jagatakse osafondide vahel otseselt.

Likvideerimismenetlusest Ule jaanud rahalised
vahendid, mis on likvideerija poolt Ule kantud
Tagatisfondile  jagatakse osafondide vahel
otseselt. Muud mitmesugused tegevustulud
jagatakse osafondide vahel proportsionaalselt
osafondide keskmisele mahule aruandeaastal.

Muud tegevuskulud 13 Muud tegevuskulud jagatakse osafondide vahel
otseselt.
Administratiivkulud 14 Administratiivkulud jagatakse osafondide vahel
15 proportsionaalselt osafondide keskmisele mahule
aruandeaastal. Hdlvitamise korraldamisega
otseselt seotud kulud jagatakse osafondide vahel
otseselt.

Krediidiasutuste ja investeerimistihingute kriisilahenduse osafondi osamaksed
kajastatakse otseste tuludena kriisilahenduse osafondis. Samuti kajastatakse
kriisilahenduse osafondi otsese tuluna makstud viivised osamaksete tahtpdevaks
tasumata jatmise eest. Muid kulukirjeid kriisilahenduse osafondile ei jaotata, kuna
vastavalt Tagatisfondi seadusele vib kriisilahenduse osafondi vahendeid kasutada ainult
sihiparaselt ehk rakendatavate kriisilahendusmeetmete ja -Giguste rahastamiseks.

lgal jargneval aastal hinnatakse osafondide vahel kaudselt jagatavate tulude ja kulude
jagamise pohimdotete kasutamise otstarbekust.

Tingimuslikud varad

Hoiustajatele, investeerijatele  v&i  pensionifondiosaku  omanikele  hlvitiste
valjamaksmisel, samuti  kindlustusandja  pensionilepingute  kindlustusportfelli
Uleandmiseks makstud toetuste korral I1dheb nGudedigus fondiosalise vastu sama summa
ulatuses hlvitiste saajatelt ja toetuse saajatelt Ule Tagatisfondile vastavalt Tagatisfondi
seaduse § 78 1dikele 1. Ndudedigust kasitletakse aastaaruande koostamisel tingimusliku
varana, kuna ei ole vdimalik piisavalt tdpselt hinnata nduete laekumise tdendosust. Juhul
kui fondiosaliselt laekub vahendeid esitatud ndude katteks, kajastatakse need summad
tuludena kassapohiselt ning ndidatakse Tagatisfondi ja osafondide liikumise aruandes
kirjel "Laekumised ndudediguse alusel" vastava osafondi tuludena, korrigeerides samal
ajal tingimuslike varasid.
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Viljamaksmata hivitised

Bilansi kuupdeva seisuga hoiustajatele, investoritele v&i pensionifondiosaku omanikele
valjamaksmata hivitised, mis tuleb neile tasuda nende ndudmisel, samuti
kindlustusandja pensionilepingute kindlustusportfelli Gleandmiseks valjamaksmata
toetussummad, kajastatakse bilansis viitvélgadena.

Tagatud hoiuste, investeeringute v&i pensionifondi osakuomanikele tekitatud kahju
hivitamine peab olema I|6pule viidud lédhtudes Tagatisfondi seaduses satestatud
tahtaegadest vastavalt seitsme tdOpdeva, kuue kuu ja kahe kuu jooksul. Erilistel
asjaoludel ja m&juval pdhjusel véib Tagatisfondi ndukogu nimetatud tdhtaegu pikendada.
Tahtaja jooksul valjamaksmata hivitised deponeeritakse ja hlvitise saajal on digus
hivitise saamiseks esitada ndue Tagatisfondi vastu Tagatisfondi seaduses satestatud
tahtaja jooksul. Tagatisfond maksab pensionilepingute osafondist toetussumma valja
hiljemalt ihe kuu méodumisel Finantsinspektsioonilt teate saamisest kindlustusportfelli
vastuvotva kindlustusandja maadramise kohta. Finantsinspektsioon v&ib Tagatisfondi
taotlusel nimetatud tdhtaegu mdjuval pdhjusel pikendada.

Lisa 2 Raha ja pangakontod

(eurodes) 31.12.2024 31.12.2023
Eesti krediidiasutustes 763 023 811936
Arvelduskontod krediidiasutustes 721299 809 323
Huvitiste kontod krediidiasutustes 42 725 2 613
Keskpankades 15503 91217
Arvelduskonto Eesti Pangas 15503 91217
Vilismaa krediidiasutustes 51 4486
Arvelduskontod 51 4 486
Kokku 779 577 907 639

Raha jadk keskpangas 2024. ja 2023. aasta |8pus sisaldab Eesti Pangas paigutamise ootel
olevaid vahendeid.

Lisa 3 Luhiajalised finantsinvesteeringud

(eurodes) 31.12.2024 31.12.2023
Pikaajalised tahtajani hoitavad vélakirjad

Pikaajaliste v&lakirjade lUhiajaline osa (kuni 1a) 393103 676 245 025 005
Kokku 393 103 676 245 025 005
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Lisa 4 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)
Muud lUhiajalised nGuded
Intressid pikaajalistelt vBlakirjadelt

Intressid arvelduskontolt Eesti Pangas
Kokku

Lisa 5 Pikaajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)

Pikaajalised investeeringud volakirjadesse
Lunastustahtajani hoitavad vdlakirjad
Kokku

Lisa 6 Volad t6ovotjatele

(eurodes)

Palga- ja puhkusetasude kohustus
Sotsiaalmaks palga- ja puhkusetasude kohustuselt
Kokku

Lisa 7 Maksuvolad

(eurodes)
Kaibemaks
Kokku

Lisa 8 Vdljamaksmata hivitised

(eurodes)

Hlvitamata aasta alguses
Maaratud hlvitised
Makstud hivitisi
Hlvitamata aasta I6pus
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31.12.2024 31.12.2023
0 51675

46 191

46 51 866
31.12.2024 31.12.2023
0 95592 034

0 95592 034
31.12.2024 31.12.2023
3221 2924

1063 965

4284 3889
31.12.2024 31.12.2023
1083 891

1083 891
31.12.2024 31.12.2023
0 0

140 000 0
-100 000 0
40000 0



Lisa 9 Muud volad

(eurodes)

Varahalduri teenustasu (Eesti Pank)

Volakirjade haldus- ja tehingutasud (State Street
Bank)

Vdlad hankijatele

Ettelaekunud tulevaste perioodide tulud

Kokku

Lisa 10 Fondiosaliste osamaksed

(eurodes)
Hoiuste tagamise osafondi
Krediidiasutused

Swedbank AS
AS SEB Pank

AS TBB pank
Coop Pank AS
Bigbank AS

AS LHV Pank
Luminor Bank AS
AS Inbank

Holm Bank AS

Kokku (vt lisa 16)

Laekumised teistest tagatisskeemidest
Kokku (vt lisa 16)

(eurodes)
Kriisilahenduse osafond
Krediidiasutused
krediidiasutuste osamaksed Uhtsesse
Kriisilahendusfondi
Ule kantud thtsesse Kriisilahendusfondi (SRF)
Investeerimisthingud

PLUS 500EE AS
Admiral Markets AS

Kokku (vt lisa 16)
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31.12.2024 31.12.2023
80022 67 456
9974 4496

14 507 4680

0 713

104 503 77 344
2024 2023
13079 622 12 705 590
5767987 5541213
116 070 128 477
1899 296 1353158
3775362 2556740
4102 156 3592275
9931790 10298 674
2383227 1734968
300923 178 318
41356434 38089413
518 794 0
518 794 0
2024 2023
131901 12 079 561
-131 901 -12 079 561
1833 0
1000 1000
2833 1000
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Lisa 10 (jatkub)

(eurodes) 2024 2023
Investorikaitse osafondi
Krediidiasutused

Swedbank AS 11 164 41722
AS SEB Pank 3849 13 987
AS TBB pank 50 200
Coop Pank AS 50 200
Bigbank AS 50 200
AS LHV Pank 10 496 52 456
Luminor Bank AS 15 205 33961

Fondivalitsejad

Swedbank Investeerimisfondid Aktsiaselts 50 200
Limestone Platform AS 50 200
Aktsiaselts SEB Varahaldus 50 200
Aktsiaselts LHV Varahaldus 50 200
Aktsiaselts Trigon Asset Management 51 200
AS Avaron Asset Management 50 200
Investeerimistihingud
Aktsiaselts Cresco Vaartpaberid 67 268
Admiral Markets AS 50 200
AS Redgate Capital 50 117
Aktsiaselts KAWE KAPITAL 137 679
Venturebeam Markets AS 194 943
Grunfin AS 91 229
Plus500EE AS 174 393
Lightyear Europe AS 1598 2 363
Wise Assets Europe AS 6 935 5521
Kokku (vt lisa 16) 50 461 154 639
(eurodes) 2024 2023

Pensionikaitse osafondi
Pensionifondivalitsejad

Swedbank Investeerimisfondid Aktsiaselts 83494 68 501
Aksiaselts SEB Varahaldus 35026 28 840
Aktsiaselts LHV Varahaldus 57 094 53925
Luminor Pensions Estonia AS 15173 12 232
Tuleva Fondid AS 22722 14 998
Kokku (vt lisa 16) 213 509 178 496
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Lisa 10 (jatkub)

(eurodes)

Pensionilepingute osafondi
Elukindlustusseltsid

Compensa Life Vienna Insurance Group SE

Kokku (vt lisa 16)

Fondiosaliste osamaksed kokku

Lisa 11 Maaratud huvitised

(eurodes)
Maaratud hlvitised

Kokku (vt Lisa 16)
Lisa 12 Finantstulud ja —kulud

(eurodes)
Intressid varadelt Eesti krediidiasutustes

Intressid arvelduskontodelt, Gledohoiustelt

Intressid varadelt vdlismaa krediidiasutustes
Intressid arvelduskontodelt

Intressid keskpankadest

Intressid arvelduskontolt Eesti Pangas

Intressitulud finantsinvesteeringutelt

Volakirjade vaartuse muutus

Teenustasud

Vaartpaberite hooldustasu
Varahalduri teenustasu Eesti Pangale

Kokku (vt lisa 16)
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2024 2023

151 171

151 171
42 142 182 38423719
2024 2023
-140 000 0
-140 000 0
2024 2023
33831 54922
33831 54 922
1900 -601
1900 -601
2821 1458
2821 1458
10923 793 7459 363
10923 793 7 459 363
-367 472 -311 142
-66 704 -58 944
-300 768 -252 198
10594 873 7 204 001
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Lisa 13 Muud tegevustulud

(eurodes) 2024 2023
Muud laekumised sh. viivised 616 80
Kokku (vt lisa 16) 616 80

Teiste osafondide osamaksete ettenahtud tahtajal tasumata jatmise vdi osalise tasumise
korral on fondiosalised kohustatud tasuma viivist tasumata summalt 0,2% paevas
vastavalt Tagatisfondi seadusele.

Lisa 14 T66joukulud

(eurodes) 2024 2023
Palgakulu -116 273 -105 709

sh juhtkonna ja nbukogu palgakulu -116 273 -105 709
Sotsiaalmaks -38 240 -34 317
Kokku (vt lisa 16) -154 513 -140 026

Aruandeperioodil juhatajale ning ndukogu liikmetele makstud tasud olid vastavalt
27 676 ja 88 597 eurot. 2023. aastal juhatajale ja nGukogu liikmetele makstud tasud olid
vastavalt 27 409 ja 78 300 eurot (vt samuti lisa 16).

Lisa 15 Muud administratiivkulud

(eurodes) 2024 2023
Info- ja kommunikatsioonikulud -23199 -19023
Koostdoleping Finantsinspektsiooniga -165 687 -150 808
Muud administratiivkulud -15 264 -14 155
Kokku (vt lisa 16) -204 149 -183 987
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© Hoiuste Investori- Pensioni- Pensioni- Kriisi-
(eurodes) 2 Tagatisfond tagamise kaitse  lepingute kaitse lahenduse
kokku osafond osafond osafond osafond osafond
Tagatisfond (netovara)
seisuga 31.12.2022 296 190 632 283098 139 1755 146 61461 11258383 17 502
Muutused 2023. a
Osamaksed 10 38426719 38089413 154 639 171 178 496 1000
Kogutud 10 12 079 561 0 0 0 0 12 079 561
kriisilahendusfondi
Ule kantud Uhtsesse 10 -12079561 0 0 0 0 -12079561
fondi (SRF)
Madratud hivitised 11 0 0 0 0 0 0
Finantstulud ja —kulud 12 7 204 001 6915 315 41119 1327 246241 0
Muud tegevustulud 13 80 0 64 0 16 0
Administratiivkulud 14, -324 012 -311 028 -1 849 -60 -11 075
15
Tagatisfondi netotulem 45 303 788 44 693 700 193972 1438 413 679 1000
2023.a
Tagatisfond (netovara) 341494 420 327791839 1949118 62839 11672062 18 502
seisuga 31.12.2023
Muutused 2024. a
Osamaksed 10 42 142 182 41 875 228 50 461 151 213 509 2833
Kogutud 10 131901 0 0 0 0 131901
kriisilahendusfondi
Ule kantud Uhtsesse 10 -131901 0 0 0 0 -131901
fondi (SRF)
Maératud hivitised 11 -140 000 0 -140 000 0 0 0
Finantstulud ja —kulud 12 10594 873 10 209 645 55225 1741 328 261 0
Muud tegevustulud 13 616 0 0 0 0 616
Administratiivkulud 14, -358 662 -341643 -5976 -58 -10985 0
15
Tagatisfondi netotulem 52 239 009 51743 227 -40 288 1834 530786 3449
2024. a
Tagatisfond (netovara) 393733429 379 535 066 1908 830 64 733 12202848 21951

seisuga 31.12.2024

Lisa 17 Tehingud seotud osapooltega

Tagatisfondi aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks Tagatisfondi
juhataja ja ndukogu liikkmed. Osapooli loetakse seotuks juhul, kui Gks osapool omab kas
kontrolli teise osapoole (le vdi olulist moju teise osapoole é&rilistele otsustele.
Tagatisfondi seaduses sadtestatud todjaotusest lahtuvalt puudub vGimalus, et Ukski
eelpoolnimetatud isikutest vdiks ainuisikuliselt omada kontrolli Tagatisfondi lle ning
samuti puudub neil vBimalus avaldada {ksikult olulist mdju Tagatisfondi arilistele
otsustele. Aruandeperioodil juhatajale ja ndukogu liikmetele makstud tasud on toodud
lisas 14. Muid tehinguid seotud osapooltega tehtud ei ole.
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Juhataja allkiri 2024. aasta majandusaasta aruandele

Tagatisfondi juhataja on koostanud 2024. aasta majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest.

Majandusaasta aruanne on kinnitatud Tagatisfondi juhataja.

Nimi Kuupadev Allkiri

Juhataja Riin Heinaste /vastavalt digiallkirjastamise kuupaevale/
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Noukogu allkirjad 2024. aasta majandusaasta aruandele

Majandusaasta aruanne on kinnitatud Tagatisfondi ndukogu poolt vastavalt
digiallkirjastamise kuupdaevale.

Nimi Kuupdev Allkiri
Ndukogu esimees Madis Mller /vastavalt digiallkirjastamise kuupaevale/
Ndukogu aseesimees Siiri TOniste /vastavalt digiallkirjastamise kuupaevale/
Noukogu liige Martin Helme /vastavalt digiallkirjastamise kuupaevale/
Noukogu liige Meelis Hint /vastavalt digiallkirjastamise kuupaevale/
Noukogu liige Kilvar Kessler /vastavalt digiallkirjastamise kuupaevale/
Noukogu liige Joel Kukemelk /vastavalt digiallkirjastamise kuupaevale/
Noukogu liige Andres Piirsalu /vastavalt digiallkirjastamise kuupéaevale/
Noukogu liige Aivar Séerd /vastavalt digiallkirjastamise kuupaevale/
Noukogu liige Katrin Talihdrm  /vastavalt digiallkirjastamise kuupaevale/
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne

Tagatisfondi ndukogule

Meie arvamus

Meie arvates kajastab raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades 6iglaselt Tagatisfondi (Fond)

finantsseisundit seisuga 31. detsember 2024 ning sellel kuupaeval I6ppenud majandusaasta finantstulemust
ja rahavoogusid kooskélas Eesti finantsaruandluse standardiga, raamatupidamise seadusega, Tagatisfondi

seadusega ning Rahandusministeeriumi maarusega nr 64 28. aprillist 2003.

Mida me auditeerisime

Fondi raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

e bilanssi seisuga 31. detsember 2024;

o fondija osafondide likumise aruannet eeltoodud kuupaeval I6ppenud majandusaasta kohta;

e rahavoogude aruannet eeltoodud kuupaeval Idppenud majandusaasta kohta;

e raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspéhimétteid ja muud selgitavat
infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses
raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane alus meie arvamuse avaldamiseks.
Soéltumatus

Oleme Fondist sdltumatud kooskdlas Rahvusvahelise Arvestusekspertide Eetikakoodeksite Ndukogu
(IESBA) poolt véalja antud kutseliste arvestusekspertide rahvusvahelise eetikakoodeksiga (sealhulgas

rahvusvahelised sdltumatuse standardid) (IESBA koodeks). Oleme taithud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt IESBA koodeksile.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet (kuid ei hdima
raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei avalda muu
informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kaigus on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja
kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi raamatupidamise aastaaruandega
vbi meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud. Kui enne
sbltumatu vandeaudiitori aruande kuupaeva saadud tegevusaruande osas tehtud t66 pdhjal jareldame, et
tegevusaruandes on oluline vaarkajastamine, oleme kohustatud selle tésiasja avaldama. Meil ei ole sellega
seoses midagi valja tuua.
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Juhatuse ja nende, kelle Ulesandeks on Fondi valitsemine, kohustused seoses
raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti
finantsaruandluse standardiga, raamatupidamise seadusega, Tagatisfondi seadusega ning
Rahandusministeeriumi maarusega nr 64 28. aprillist 2003 ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest,
nagu juhatus peab vajalikuks, vdimaldamaks pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta
raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Fondi jatkusuutlikkust,
avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse
printsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Fondi likvideerida vdi tegevuse I6petada voi tal puudub
realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle Glesandeks on valitsemine, vastutavad Fondi finantsaruandlusprotsessi lle jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on
pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja audiitori aruanne, mis sisaldab meie
arvamust. Kuigi péhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskdlas labiviidud
audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse. Vaarkajastamised voéivad tuleneda pettusest voi
veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vdib pdhjendatult eeldada, et need vodivad kas Uksikult vdi koos
mdjutada kasutajate poolt raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskdlas ISA-dega labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase

skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et raamatupidamise aastaaruandes vaib olla olulisi vaarkajastamisi
tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt tuvastatud riskidele
ning kogume piisava ja asjakohase auditi tbendusmaterjali meie arvamuse avaldamiseks. Pettusest
tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise
puhul, sest pettus vdib tahendada varjatud kokkuleppeid, véltsimist, tahtlikku tegevusetust, vaaresitiste
tegemist vdi sisekontrollislisteemi eiramist;

¢ omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Fondi
sisekontrollisisteemi tdhususe kohta;

e hindame kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info péhjendatust;

e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi tdendusmaterjali pohjal on olulist ebakindlust pdhjustavaid stindmusi vdi tingimusi, mis vdivad
tekitada markimisvaarset kahtlust Fondi jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tahelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud raamatupidamise aastaaruandes, voi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis
modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupaevani kogutud auditi
téendusmaterjalil. Tulevased sindmused vdi tingimused vdivad siiski pdhjustada Fondi tegevuse
jatkumise Idppemist;

¢ hindame raamatupidamise aastaaruande (ldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab toimunud tehinguid ja sindmusi
viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.
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Me vahetame infot nendega, kelle llesandeks on Fondi valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja
ajastuse ning oluliste auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas auditi kaigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisisteemi puuduste kohta.
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