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Tegevusaruanne

Tagatisfondi oiguslik seisund ja tegevuse eesmdrgid

Tagatisfond (edaspidi ka ,,Fond*) on seaduse alusel asutatud avalik-Giguslik juriidiline
isik, mis moodustati 2002. aasta 1. juulil, alates 1998. aastast tegutsenud Hoiuste
Tagamise Fondi asemele. Tagatisfondi seadus, mis jGustus 2002. aasta 1. juulist,
sitestab Tagatisfondi eesmirgi, tema digusliku seisundi ning tegevuse alused ja korra.

Tagatisfondi eesmirk on tagada krediidi- ja investeerimisasutuste klientide ja
kohustusliku pensionifondide osakuomanike poolt paigutatud vahendite kaitse. Alates
2008. aasta novembrist toetab Tagatisfond samuti kindlustusandja kohustusliku
kogumispensioni  kindlustuslepingute  kindlustusportfelli  iileandmist  teisele
kindlustusandjale. Tagatisfondi tegevus on suunatud iihtse ja efektiivse finantssektori
tagatisskeemide administreerimise mehhanismi véljakujundamisele ja toimimisele, mis
voimaldab oluliselt vdhendada nii riigi riske kaudsete kohustuste tagamisel
finantssektoris kui ka viikehoiustajate ning -investorite riske, suurendades seelibi
finantssektori usaldusvéarsust ja stabiilsust. Sellest tulenevalt haldab Tagatisfond nelja
tagatisskeemi, osafondi - hoiuste tagamise, investorikaitse, pensionikaitse ja
pensionilepingute osafondi. Tagatisfond toimib vastavalt Euroopa Liidu direktiividest
tulenevatele nduetele hoiuste ja investeeringute hiivitamise skeemide osas.

Oma eesmargi saavutamiseks tdidab Fond jargmisi funktsioone:

1. Kogub fondiosalistelt ithekordseid ja kvartaliosamakseid.

2. Hivitab fondiosaliste klientidele Tagatisfondi seaduses sitestatud tingimustel,
ulatuses ja korras fondiosaliste juures paigutatud hoiused ja investeeringud ning
fondiosaliste poolt kohustusliku pensionifondi osakuomanikele tekitatud kahju.

3. Toetab Tagatisfondi seaduses sitestatud tingimustel ja ulatuses kindlustusandja
pensionilepingute kindlustusportfelli ileandmist teisele kindlustusandjale, tagades
pensionilepingute  (kohustusliku ~ kogumispensioni  kindlustusleping)  jargsed
pensionimaksed kindlustusvotjatele.

4. Taidab muid Tagatisfondi seadusest tulenevaid Glesandeid.

Fondi juhtimine ja personal

Fondi korgeim juhtimisorgan on Fondi ndukogu. Alates 2008. aasta novembrist on
Noukogul varasema kaheksa liikme asemel iiheksa liiget, kes on nimetatud Riigikogu,
Vabariigi Valitsuse, Eesti Panga presidendi, Finantsinspektsiooni, Eesti Pangaliidu ning
investeerimisasutusi,  pensionifondivalitsejaid ja  kindlustusandjaid  esindavate
organisatsioonide poolt. 2008. aasta 12. detsembril nimetati Eesti Kindlustusseltside
Liidu poolt Tagatisfondi ndukogu liikkmeks Indrek Holst. Tagatisfondi ndukogu
volituste tihtaeg on 4 aastat, mis algas 2006. aasta novembrist. Tagatisfondi ndukogu
volituste 4-aastane tahtaeg 13peb 2010. aasta novembris.

Fondi igapievast tegevust juhib ja esindab Fondi juhataja, kes allub ja annab oma
tegevusest aru ndukogule. Juhataja volituste tdhtaeg on kolm aastat. 2008. aasta
29. augusti otsusega nimetas Fondi Ndukogu jérgnevaks kolmeks aastaks Tagatisfondi
juhatajaks Fondi senise juhi Andres Penjami. Juhataja volituste tdhtaeg 15ppeb
2011. aasta oktoobris.

Tagatisfondi ndukogu koosolekud on toimunud 2008. aastal viiel korral. Olulisemateks
koosolekute pidevakorrapunktideks on olnud osafondide kvartaliosamakse mairade
sobivuse hindamine ja uute méddrade kehtestamine ning Fondi eelarve ja majandusaasta
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aruande kinnitamine. Lisaks sellele on ndukogu arutanud Fondi igapdevast t56d
puudutavaid kiisimusi, mille suhtes on vastu vdetud otsused nagu audiitori nimetamine
ning varahalduriga — Eesti Pangaga vara paigutamise lepingu pikendamine. Fondi
majandustulemustest teeb juhataja ndukogule ettekande igas kvartalis.

Aruandeperioodil t66tas Fondis lisaks Fondi juhatajale kaks téotajat. Fondi ndukogu
liilkmeid oli kaheksa, kellele lisandus 2008. aasta detsembris juurde Eesti
Kindlustusseltside Liidu poolt nimetud ndukogu liige. Palgakulu oli 2008. aastal kokku
1,373,428 krooni, sellest moodustas Tagatisfondi juhataja palgakulu 550,815 krooni ja
ndukogu litkkmete tasu 368,206 krooni, mis ei sisalda arvestatud sotsiaalmaksu.

Hoiuste, investeeringute ja kohustusliku pensio:bi/ondi osakuomanikele
tekitatud kahju tagatuse ja hiivitamise piirméiira

2008. aasta novembris muudeti Tagatisfondi seadust ja kehtestati hoiuste hiivitamise
piirméddraks 50000 eurot ehk 782330 krooni ilma seni kehtinud 10%-lise
omavastutuseta. Piirmddra ilma omavastutuseta kohaldatakse tagasiulatuvalt alates
9. oktoobrist 2008. a. Tagatisfondi seaduse muudatus tulenes Euroopa Liidu
rahandusministrite 7. oktoobril 2008. a tehtud soovitusest liikmesriikide pangahoiuste
garantiide tGstmise kohta seniselt 20 000 eurolt 50 000 eurole, mida toetas ka Eesti
Vabariigi Valitsus. Pangahoiuste garantii tdstmine vdimaldas suuremal miiral
iihtlustada erinevate liikkmesriikide hoiuste hiivitamise piirmééirad tagamaks hoiustajate

vOrdse kohtlemise, lisas finantsturgudele usaldusviérsust ja suurendas hoiustajate
kindlustunnet.

Tagatisfondi seaduse muudatused hoiuste hiivitamise piirmédra osas on kooskdlas
Euroopa Liidu hoiuste tagamise direktiivis 2008. aasta 16pul kavandatud ja 2009. aasta
alguses joustatud muudatustega. Samuti muudeti investeeringute hiivitamise tingimusi
10%-lise omavastutuse osas. Alates 1. jaanuarist 2009. a hiivitatakse investeeringud
analoogiliselt hoiustega 100%-liselt, samas jdi investeeringute hiivitamise piirmér
tasemele 20 000 eurot ehk 312932 krooni, mis on kooskdlas Euroopa Liidu
investeeringute tagamise direktiiviga.

Tagatistondi seadus sitestab, et pensionikaitse osafondi arvel hivitamisele kuuluv
kahju summas kuni 10,000 eurot ehk 156,466 krooni osakuomaniku konkreetse
kahjujuhtumi kohta hiivitatakse osakuomanikule tiies ulatuses. Kahjusumma, mis

iletab 10,000 eurot osakuomaniku konkreetse kahjujuhtumi kohta hiivitatakse 90%
ulatuses.

Pensionilepingute iileandmise toetamise ulatus

Pensionilepingute osafondi arvel toetatakse Tagatisfondi seaduses sétestatud tingimustel
ja ulatuses kindlustusandja pensionilepingute kindlustusportfelli tileandmist teisele
kindlustusandjale esimese tegevusloa kehtetuks tunnistamise, erireZiimi kehtestamise
voi  pankroti viljakuulutamise korral. Toetamisega tagatakse pensionilepingute
(kohustusliku  kogumispensioni  kindlustusleping)  jirgsed  pensionimaksed
kindlustusvétjatele.

Vastavalt Tagatisfondi seadusele tagatakse pensionilepingute jirgsete kohustuste
tditmine tdies ulatuses kuni the riikliku pensionikindlustuse seaduse alusel kehtestatud
rahvapensioni méira' suuruste igakuiste pensionimaksete ulatuses ning 90 protsendi
ulatuses nimetatud méira Gletavas ulatuses.

' Alates 01.04.2008. a on rahvapensioni méar 1913 krooni ja 14 senti.
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Finantsinspektsioon  korraldab  kindlustusportfelli Gleandmiseks  konkursi.
Kindlustusporttell antakse Ule kindlustusandjale, kelle kindlustusportfelli vastuvotmise
pakkumise kohaselt on osafondi  arvel makstav  toetussumma  viikseim.
Kindlustusportfelli tileandja, vastuvdtja ja Tagatisfond solmivad kindlustusportfelli
ileandmise lepingu.

Hoiuste hiivitamine

Hoiuste Tagamise Fondi seadusest tulenev hiivitiste védljamaksmise tdhtaeg ldppes
EVEA Panga ja ERA Panga klientidele 1999. aastal. Samal ajal oli hoiustajal vastavalt
seadusele vdljamaksmata hiivitise saamiseks Oigus esitada ndue Fondi vastu 10 aasta
jooksul®. Viljamaksmata hiivitised deponeeriti Hansapangas ja SEB Pangas ning nende
viljamaksmist jatkati digustatud isikute nduete esitamisel. EVEA Panga ja ERA Panga
klientide hoiused tagati 20,000 krooni ulatuses. EVEA ja ERA Panga hoiustajate
ndudedigus Fondi vastu viljamaksmata hiivitise saamiseks 16ppes vastavalt 2008. aasta
1. novembril ja 5. novembril. EVEA ja ERA Panga hoiustajatele vdljamaksmata jddnud
hiivitiste kogusumma seoses nende ndudediguse tidhtaja IOppemisega moodustas
2,3 miljonit krooni ehk 1,7% 1998. aastal médratud hoiuste hiivitiste kogusummast.

Summa
EVEA Pank Hoiustajate arv_ Osatiihtsus  (min kr) Osatihtsus
Maéaratud hiivitised 15,496 100,0% 97.5 100,0%
Valja makstud hiivitisi 11,414 73,7% 96,3 98,8%
Viljamaksmata hiivitised 4,082 26,3% 1,2 1,2%
Summa
ERA Pank Hoiustajate arv_ Osatihtsus  (mln kr) Osatihtsus
Maidratud hiivitised 8,462 100,0% 37,1 100,0%
Vilja makstud hiivitisi 5,074 60,0% 36,0 97,0%
Viljamaksmata hitvitised 3,388 40,0% 1,1 3,0%

Alates 1998. aastast on Fond hiivitanud EVEA Panga ja ERA Panga hoiustajale kokku
132,3 miljonit krooni ehk 98,3% maiératud hoiuste hitvitiste kogusummast.

Aruandeperioodil jatkus hoiustajate nduete rahuldamine. 278 hoiustajatele maksti vilja
hitvitisi 86,3 tuhande krooni ulatuses. Tervikuna on hiivitiste véljavdtmine perioodil
2000-2008 peale hiivitiste viljamaksmise tdhtaega olnud suhteliselt passiivne, mille

pOhjuseks vdis olla viiksemat hoiust omavate Sigustatud isikute vdhene huvipuudus
hiivitiste vastu.

Fondi tegevus pankrotiprotsessides

Fondil on hoiustajatele hiivitatud summade ulatuses ndudedigus EVEA Panga
(pankrotis) ja ERA Panga (pankrotis) vastu. Fond on tegutsenud ithe suurema
volausaldajana aktiivselt mdlema panga pankrotimenetluses.

Asjalik on olnud koost66 Rahandusministeeriumi, Eesti Panga, Finantsinspektsiooni ja
pankrotitoimkondadega, eesmargiga tdsta pankrotimenetluse tulemuslikkust ja kaitsta
eelkdige volausaldajate huve. 2000. aastal tehtud pankrotiseaduse muudatus, mis annab

Tagatisfondi seadusega kehtestati hoiustajatele, investoritele ja kohustusliku pensionifondi
osakuomanikele ndude esitamise 5-aastane tdhtaeg Fondi vastu, mis ei laiene tagasiulatuvalt EVEA Panga
(pankrotis) ja ERA Panga (pankrotis) hoiustajatele.
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voimaluse volausaldajatele véljamaksete tegemiseks pankrotipesast enne kdigi
kohtuvaidluste 16ppu, on toiminud edukalt.

EVEA Panga pankrotimenetluses on aastatel 2000-2004 Fondile tagasi makstud
72,7 miljonit krooni, mis moodustab 74% ndude algsummast. Kohus kinnitas EVEA
Panga pankrotimenetluse Idpparuande ja ldpetas EVEA Panga pankrotimenetluse
2006. aasta aprillis.

ERA Panga vodlausaldajatele on teostatud jaotisettepancku alusel viljamakseid
2002. aasta ja 2006. aasta augustis, kus Fondile lackus vastavalt 14,5 miljonit krooni ja
1,4 miljonit krooni, mis tervikuna moodustab 42,2% ndude algsummast. Kohus kinnitas
2004. aasta novembris ERA Panga pankrotimenetluse Idpparuande, mis jdustus
2005. aasta jaanuaris. Pankrotihaldurid jitkavad oma iilesannete tditmist, seoses sellega,
et lahendamata on mdned pankrotimenetlused, kus ERA Pank on vdlausaldajaks.

2008. aasta 1opuks oli Fondi ndue EVEA Panga pankrotimenetluses 25,6 miljonit
krooni ja ERA Panga puhul 21,8 miljonit krooni. Kuigi tdendosus nimetatud nduete
lackumiseks on viike, jdtkab Fond iihe suurema vdlausaldajana tegevust EVEA Panga
ja ERA Panga pankrotijirgses menetluses eesmdrgiga saavutada oma nduete
rahuldamine vdimalikult suures ulatuses hiivitisteks viljamakstud summade osas.

Osamaksete kogumine fondiosalistelt

Oma eesmirgi saavutamiseks kogub Fond krediidiasutustelt, investeerimisasutustelt ja
kohustuslike pensionifondide valitsejatelt ehk fondiosalistelt iihekordseid ja
kvartaliosamakseid. Uhekordse osamakse tasub krediidi- voi investeerimisasutus iihe
kuu jooksul alates talle tegevusloa andmise otsuse teatavaks tegemisest ning
pensionifondivalitseja pérast pensionifondi registreerimist Finantsinspektsiooni poolt.
Kvartaliosamaksed arvutatakse tagatavatelt hoiustelt, erinevatelt investeerimisteenustelt
Jja pensionifondide vara puhasviértusest.

Alates 2009. aastast alustab Fond Uhekordsete ja kvartaliosamaksete kogumist
pensionilepinguid  solmivatelt kindlustusandjatelt, kuna pensioni véljamaksed
kohustuslikest pensionifondidest algavad 2009. aastal. Uhekordse osamakse tasub
kindlustusandja tihe kuu jooksul esimese pensionilepingu sdlmimisest arvates.
Kvartaliosamakse  arvutatakse,  ldhtudes  kindlustusandja  poolt  kogutud
pensionilepingute kindlustusmaksete summast.

Tagatisfondile lackuvate osamaksete arvel moodustab Fond jirgmised varakogumid -
osafondid: 1) hoiuste tagamise osafond; 2) investorikaitse osafond; 3) pensionikaitse
osafond, mille arvel tagatakse ja hiivitatakse hoiustajate hoiused, investorite
investeeringud ning kohustusliku pensionifondi osakuomanikele tekitatud kahju.
Kindlustusandjate osamaksete arvel moodustab Fond pensionilepingute osafondi, mille
arvel toetatakse kindlustusandja pensionilepingute kindlustusportfelli iileandmist teisele

kindlustusandjale, tagades pensionilepingute jargsed pensionimaksed
kindlustusvdtjatele.
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Osamaksete lackumisest osafondidesse 2008. ja 2007. aastal ning fondiosaliste arvust
annab ilevaate alljargnev tabel:

Osafondid Arv aasta lopul Osamaksed min kr
Fondiosalised 2008 2007 2008 2007
Hoiuste tagamise osafond  Krediidiasutused 6 7 255,7 4484
Investorikaitse osafond Krediidiasutused 6 7 0.9 )
Investeerimisithingud 7 7 0,2 -
Fondivalitsejad 11 10 0,1 0,1
Pensionikaitse osafond Pensionifondivalitsejad 6 5 4,7 3,5
Kokku 36 36 261,6 452,0

Vorreldes 2007. aastaga olid kvartaliosamaksed hoiuste tagamise osafondi 2008. aastal
ca 57,2% viiksemad, mille pdhjuseks oli kvartaliosamakse méiira alandamine
2008. aasta III kvartalis seniselt Tagatisfondi seadusega lubatud maksimaalselt madralt
0,125%It 0,0008%ni. Seoses uue investorikaitse osafondi tingimusliku mahueesmargi
kehtestamisega Tagatisfondi seaduses jitkati alates 2008. aasta II kvartalist
investorikaitse osafondi kvartaliosamakset kogumist, mis 2007. aastal olid peatatud®.
Samuti suurenesid 2008. aastal kvartaliosamaksed pensionikaitse osafondi seoses
kohustuslike pensionifondide vara puhasvéirtuse kasvuga.

Osafondide kvartaliosamakse mdirade kehtestamine

Tagatisfondi seadus sétestab osafondide kvartaliosamakse méirade maksimumsuurused
ja annab Fondi ndukogule diguse kehtestada vajadusel nendest vdiksemad osamakse
médrad, ldhtudes eelkdige finantssektori turusituatsioonist, Tagatisfondi seaduses
sitestatud osafondi mahueesmirgist ja hiivitiste piirmdiradest. Osamakse méairad
vaatab Fondi ndukogu iile igal aastal.

Fondiosaliste poolt osafondidesse tasutavate kvartaliosamaksete madrad on Fondi
noukogu kehtestanud jargmiselt:

Aasta Hoiuste | Investorikaitse osafond Pensioni- | Pensioni-
tagamise | Maakler- | Portfelli- | Vidrtpaberite | kaitse lepingute
osafond | teenused | haldus hoidmine osafond osafond

Maksimummiiir’ | 0,125% 0,1% 0,075% | 0,01% 0,1% 0,05%

2002 0,1% 0,05% 0,02% 0,005% 0,02% -

2003 0,07% 0,05% 0,02% 0,005% 0,02% -

2004 0,07% 0,025% 0,01% 0,0025% 0,01% -

2005 0,07% 0,020% 0,008% | 0,0020% 0,01% -

2006 0,09% 0,020% 0,008% | 0,0020% 0,01% -

2007 0,125% - - - 0,01% -

2008 0,125% 0,012% 0,0048% | 0,0012% 0,01% -

2009 0,0008% | 0,012% 0,0048% | 0,0012% 0,01% 0,05%

? 2006. aasta novembris peatati Fondi ndukogu otsuse alusel osamaksete kogumine investorikaitse
osafondi, kuna osafondi maht oli suurem kui Tagatisfondi seaduses kehtestatud tingimuslik maht 0,25
miljonit eurot ehk 3,9 miljoni krooni. 2007. aasta 19. novembril jéustus Tagatisfondi seaduse muudatus,
mille kohaselt senine investorikaitse osafondi vara véirtus, mille saavutamisel peatatakse osamaksete
kogumine osafondi, suurenes 2,0 miljoni euroni ehk 31,3 miljoni kroonini. Nimetatud piirmédra
saavutamiseks oli vajalik osamakset kogumist investorikaitse osafondi jdtkata.

* Tagatisfondi seaduses kehtestatud osafondide kvartaliosamaksete maksimumméizrad
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2008. a mirtsis vaatas Fondi ndukogu 1dbi hoiuste tagamise osafondi kvartaliosamakse
miidira ja kehtestas uueks médraks 0,0008% seni kehtinud 0,125% asemel, mis rakendus
alates 2008. aasta III kvartalist. Selle pohjuseks oli Sampo Panga ja Taani suurima
panganduskontserni Danske Bank Ghinemisprotsess, mille tulemusena Sampo Pank
jitkas 2008. a 1l kvartalis tegevust Danske Bank filiaalina, kes vastavalt Tagatisfondi
seadusele el tasu enam osamakseid hoiuste tagamise osafondi ning kelle hoiuseid ei
tagata ega hiivitata enam Tagatisfondi vaid Taani hoiuste ja investeeringute tagamisc
skeemi poolt. Seoses sellega vihenes Tagatisfondi potentsiaalsete kohustuste ehk
hitvitatavate hoiuste maht. Kvartaliosamakse méira kehtestamisel vdeti samuti arvesse
hoiuste tagamise osafondi mahtu, mis tehtud prognoosi jirgi pidi saavutama ja lletama
2%-lise mahueesmirgi (suhe tagatavatesse hoiustesse) 2008. aasta I kvartalis. Hoiuste
tagamise osafondi kvartaliosamakse midra korrigeerimise tulemusena ei vihenenud
osafondi juba saavutatud maht, kuid selle kasv kujuneks edaspidi vorreldes eelneva
10-aastase perioodiga viiksemaks.

2008. aasta novembris vaatas Fondi ndukogu ldbi hoiuste tagamise osafondi,
investorikaitse ja pensionikaitse osafondi kvartaliosamaksete seni kehtinud méiérad ning
kehtestas esmakordselt pensionilepingute osafondi kvartaliosamakse méira.

Hoiuste tagamise osafondi 2008. a III kvartalist rakendunud kvartaliosamakse maar
0,0008% jdeti muutmata, kuna koosoleku ajaks ei olnud veel selge hoiuste tagamise
Direktiivis tehtavate muudatuste ulatus ja nende jOustamise tdhtaeg litkmesritkide
Oigusaktides. See omakorda ei vdimaldanud kujundada Tagatisfondi pikemaajalist
vaadet hoiuste tagamise osafondi finantseerimisele. Hoiuste tagamise osafondi
mahueesmirk ja kvartaliosamakse midr vaadatakse 1dbi 2009. aasta II kvartalis
toimuval ndukogu koosolekul.

Fondi ndukogu jdttis muutmata 2007. aasta novembris kehtestatud 31,3 miljoni suuruse
investorikaitse osafondi mahueesmirgi ja selle saavutamise tdhtaja - 2017. aasta 1opu
ning investorikaitse osafondi kvartaliosamakse médrad erinevate investeerimisteenuste
16ikes.

Pensionikaitse osafondi kvartaliosamakse madrad jdeti muutmata. Pensionikaitse
osafondi osamaksete mdidrade kehtestamisel ldhtus Fondi ndukogu eelkdige
pensionifondide vara suuremahulisest ja kiirest kasvuprognoosist ldhiaastatel ning vottis
arvesse Tagatisfondi seaduses sitestatud kohustusliku pensmmfondlde osakuomanikele
tekitatud kahjude hiivitusskeemi tingimusi.

Seoses  kohustusliku  kogumispensionide  véljamaksete  alustamisega  labi
kindlustusandjaga sGlmitud pensionilepingute skeemi alates 2009. aasta algusest
kehtestas Fondi ndukogu pensionilepingute osafondi kvartaliosamakse mééraks 0,05%
ehk Tagatisfondi seadusega 10 jargnevaks aastaks kehtestatud osamakse maksimaalse

mddra kindlustusandja poolt kogutud pensionilepingute kindlustusmaksete summast
osamakse tasumisele eelnevas kvartalis.
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Fondi majandustegevuse tulemused ja Fondi vara paigutamine

Fondi majandustegevuse netotulem kujunes 2008 ja 2007. a jirgmiselt:

min kr
2008 2007 Muutus
Fondile laekunud osamaksed 261,6 4520 -190,4
Vilja maksmata hiivitised 2,3 - 2,3
Finantstulud ja -kulud 89,1 60,6 28,5
Administratiivkulud -2,2 -2,1 -0,1
Fondi netotulem 350,8 510,5 -159,7

Fondi majandustegevuse netotulem 2008. aastal oli 350,8 miljonit krooni olles
159,7 miljoni krooni vorra vdiksem 2007. aasta netotulemusest. Selle pShjuseks oli
peamiselt Fondile lackunud hoiuste tagamise osafondi osamaksete vihenemine seoses
madalama 0,0008%-lise osamakse maidra kasutamisega senise 0,125%-lise médra
asemel alates 2008. a III kvartalist. Investeerimistulemuste suurenemine oli tingitud
peamiselt teenitud intressituludest. Fondi netotulemis kajastati samuti 2,3 miljoni
krooni ulatuses seni kohustustena kajastatud védljamaksmata hiivitised EVEA Panga
(pankrotis) ja ERA Panga (pankrotis) klientidele, kelle 10-aastane ndudedigus Fondi
vastu 10ppes 2008. aasta novembris.

Fondi varad investeeriti ainult euroala korge investeerimisreitinguga volakirjadesse.
Fondi vara investeerimisel valuutariski ei vdeta ja paigutused on tehtud eurodes.

Fondil on vara paigutamiseks avatud véirtpaberikonto ja arvelduskonto State Street
Pangas. Fondi vahendite investeerimist teostab lepingu alusel Eesti Pank ldhtuvalt
Fondi varade paigutamisele kehtestatud piirangutest. 10. juunil 2008 muudeti osaliselt

ja pikendati Fondi ja Eesti Panga vahel s6lmitud varade paigutamise lepingut kahe aasta
vorra.

Fondi vara paigutamisel ldhtutakse vara viirtuse sdilimise, likviidsuse ja kehtestatud
piirangute raames parima vOimaliku tulususe saavutamise eesméirgist. Peamisteks Fondi
varade investeerimisega seotud riskideks on intressi-, krediidi-, valuuta- ja
likviidsusrisk.

Fondi vara investeerimine ja finantsriskide juhtimine on toimunud Tagatisfondi
seadusest tulenevatel alustel ning ndukogu poolt kinnitatud vara paigutamise
tildpohimdtete, paigutamise piirangute ja aruandluse korra kohaselt.

Fondi varad olid 2008. aastal paigutatud lithiajalistesse euroala juhtivate toostusriikide
valitsuste, finantsasutuste ja ettevotete vdlakirjadesse, mille riiklikud voi ritkliku
garantiiga emitendid ja mitteritklikud emitendid peavad vdhemalt omama
rahvusvaheliste reitinguagentuuride (S&P; Fitch/ Moody's) pikaajalist krediidireitingut
vastavalt (AA-/Aa3) ja (AAA/Aaa). Hoiuste osakaal ithes krediidiasutuses, mille
pikaajaline  krediidireiting on vdhemalt AA-/Aa3, ei tohi dletada 10%
investeerimisportfelli mahust. Fondi varade investeerimisel vdetakse tehingu
vastaspoole finantsseisundi hindamisel aluseks reitinguagentuuri poolt hilisemalt
médratud krediidireiting. Uhegi emitendi osakaal investeerimisportfellis ei tohi lletada
35%. Fondi investeerimisportfelli keskmiseks kestvuseks on kehtestatud kuni
0,25 aastat. Fondi vara investeerimisel valuutariski ei vdeta. 2008. aasta 15pul olid
Fondi varad 100% ulatuses investeeritud euros nomineeritud finantsinstrumentidesse.
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2009.aasta veebruaris muutis Tagatisfondi ndukogu Fondi vara paigutamise piiranguid.
Rahvusvahelise finantskriisi tingimustes on suurenenud Fondi investeeringute
krediidiriski oht, kus véértpaberite emitent voi Tagatisfondi suhtes finantskohustusi
omav institutsioon ei pruugi tdita endale voetud kohustusi. Vastavalt kehtestatud
piirangutele on edaspidi investeerimiseks lubatud kasutada ainult euroala keskvalitsuste
volakirju, mille viljaandja madalaim pikaajalise krediidireiting on A- (Standard &
Poor's; Fitch) voi A3 (Moody’s). Samuti muudeti rangemaks hoiustamise piiranguid,
kehtestades  hoiuste  osakaaluks kuni  10% investeerimisportfellist  koigis
krediidiasutustes kokku.

Fondi investeerimistulemustest annab iilevaate jargmine tabel:

min kr

Investeeringud seisuga 31. detsember 2008 2007
Investeeringute maht turuvairtuses 2179,5 1 828,7
Investeeringute netotulem 89,1 60,6

Intressitulud 90,9 61,9

Kasum/kahjum USD kursimuutusest - -

Teenustasud -1,8 -1,3
Investeeringute intressitootlus (aasta baasil)  4,54% 3,93%
Investeeringute valuutastruktuur

EUR 100,0% 100,0%

Fondi investeeringute intressitootlus suurenes 2008. aastal 61 baaspunkti vorra
vorreldes 2007. aastaga. Investeeringute intressitootluse mdju tulemusena suurenes

Fondi investeerimistulemus 2008. aastal vorreldes 2007. aastaga 28,5 miljoni krooni
vorra.

Fondi tegevuse avalikustamine

Alates 2000. aastast on internetis avatud Fondi veebileht http://www.tf.ee. See annab
llevaate Fondi tegevuse pohimotetest, tegevuse aluseks olevatest digusaktidest, Fondi
majandustegevusest ja hoiuste, investeeringute ja kohustusliku pensionifondi
osakuomanikele tekitatud kahjude hiivitamise korrast. Veebilehelt on vdimalik saada
tlevaade ka teiste ritkide hoiuste tagamise slisteemidest. 2003. aasta suvel muudeti
Fondi veebilehe iilesehitust ja visuaalset kujundust, lahtudes kasutajamugavusest, mis
annab avalikkusele paremad vdimalused Fondi tegevuse jélgimiseks. Lébiviidud
muudatused veebilehe Ulesehituses on voimaldanud Fondil endal veebilehte lihtsamini
ja odavamalt hallata ning seda tulevikus holpsamini laiendada v3i imber kujundada.
Fond on teavitanud hoiustajaid, investoreid ja kohustusliku pensionifondi
osakuomanikke regulaarselt massiteabevahendites hoiuste, investeeringute ja
osakuomanike kahjude tagamise siisteemist ning EVEA ja ERA Panga hoiustajate poolt
véljavotmata hivitistest.

Varasematel aastatel on Fond kirjastanud hoiustajatele suunatud eestikeelse ja

venekeelse infovoldiku, mis koostdos krediidiasutustega on olnud klientidele
kéttesaadav pangasaalides.

Rahvusvaheline koostoo

2004. aasta septembris liitus Tagatisfond Euroopa Hoiusekindlustajate Foorumiga (The
European Forum of Deposit Insurers - EFDI). EFDI asutati Viinis 11. oktoobril
2002. aastal. EFDI on vabatahtlik hoiusekindlustajate organisatsioon, mis on loodud
selleks, et soodustada hoiusekindlustajate ideede ja kogemuste vahetamist ja levikut
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Euroopas. EFDI on loodud eesmirgiga aidata kaasa Euroopa finantssiisteemi
stabiilsusele, soodustades koostéod Euroopa erinevate riikide hoiuse tagamisskeemide
vahel. Koik EFDI litkkmed juhinduvad Euroopa Liidu direktiivist hoiuste tagamise
skeemi kohta. 2007. a juunis muudeti EFDI pdhikirja, mille kohaselt EFDI registreeriti
Briisselis Belgia seaduste kohaselt mittetulundusliku iithinguna.

EFDI organisatsioonina ja EFDI liikkmed on kaasatud ekspertidena Euroopa Komisjoni
hoiuste tagamise toogrupi todsse, mis tegeleb direktiivi 94/19 EU analiiiisi ja selle
edasiste vdimalike muutustega, keskendudes eelkdige hoiuste tagamise praktilistele
aspektidele. EFDI organisatsioonina on soodustanud samuti koostddd liikmesriikide
vahel. Sagenenud on kontaktid EFDI liikmesriikide hoiuste tagatisskeemide vahel ning
on vahetatud omavahel informatsiooni nii hoiuste tagamist reglementeerivate
Oigusaktide kui ka muude skeemide praktilist tegevust puudutavate kiisimuste osas.
2008. aasta aprillis toimus EFDI td6koosolek Vareses (Itaalias) ja EFDI aastakoosolek
septembris Dublinis.

2009. a pohitegevussuunad

Fond analiiiisib igal aastal osafondide kvartaliosamakse miirade sobivust ja kehtestab
vajadusel uued maérad, lahtudes finantssektori struktuurist, hoiuste, investeeringute ja
kohustuslike pensionifondide mahust ja pensionilepingute kindlustusmaksete summast
ning hivitavate hoiuste, investeeringute ja pensioniosakuomanike kahjude hiivitamise
piirméérast.

Fond jdtkab hoiuste, investeeringute ja pensionifondi osakuomanike kahjude hiivitamise
ning kindlustusandja pensionilepingute iileandmise toetamise tegevusjuhendite
ajakohastamist ja tdiendamist eesmargiga tagada hilvitamise ja toetamise protsessi kiire
ja tihtajaline ning kvaliteetne 14biviimine ning koostd6 ja infovahetus teiste hiivitamise
protsessis osalevate institutsioonidega.

Jatkub Fondi vahendite investeerimine Fondi ja Eesti Panga vahel sdlmitud lepingu
alusel.

Fond jitkab ihe suurema vdlausaldajana tegevust EVEA Panga ja ERA Panga
pankrotijdrgses menetluses eesmérgiga saavutada oma nduete rahuldamine vdimalikult
suures ulatuses hiivitisteks makstud summade osas.

Fond jitkab koostddd Rahandusministeeriumi, Eesti Panga, Finantsinspektsiooni ja
Pangaliiduga Tagatisfondi seaduse rakendamisel ja selle muudatuste elluviimisel.

Fond osaleb EFDI t66s ja Euroopa Komisjoni hoiuste tagamise toégrupi tods
cksperdina koos Eesti Panga ja Rahandusministeeriumi esindajatega hoiuste tagamise
skeemide ja vastava direktiivi 94/19 EU edasisel analiiiisil ning direktiivist tulenevate
praktiliste kiisimuste lahendamisel.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Juhataja deklaratsioon

Juhataja deklareerib oma vastutust lehekiilgedel 12 kuni 28 esitatud Tagatisfondi
2008. aasta raamatupidamise aastaaruande koostamise digsuse eest ning kinnitab, et:

e raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspohimodtted on
vastavuses Tagatisfondi seaduse ja Eesti hea raamatupidamistavaga;

e raamatupidamise aastaaruanne kajastab  Tagatisfondi ja  osafondide
finantsseisundit ja majandustulemust ning rahavoogusid digesti ja diglaselt;

e Tagatisfond on jitkuvalt tegutsev avalik-0iguslik juriidiline isik.

16. marts 2009. a.

Andres Penjam /
Juhataja
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Bilanss
Eesti kroonides
Lisa 31.12.2008 31.12.2007

VARAD
Kiibevara
Raha ja pangakontod 3 1,809,343 5,620,029
Liihiajalised finantsinvesteeringud 4 2,178,908,432 1,826,613,253
Nouded ja ettemaksed
Muud liihiajalised nduded 5 10,522 46,444
Ettemaksed teenuste eest 6 15,716 15,942
Kokku 26,238 62,386
Kiibevara kokku 2,180,744,013 1,832,295,668
Pohivara
Materiaalne pdhivara 7 244 9,081
Pohivara kokku 244 9,081
VARAD KOKKU 2,180,744,257 1,832,304,749
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Volad ja ettemaksed
Volad to6votjatele 8 129,872 119,623
Muud volad 9 436,580 363,437
Viljamaksmata hiivitised 10 - 2,390,592
Kokku 566,452 2,873,652
Liihiajalised kohustused kokku 566,452 2,873,652
Fond (omakapital) perioodi 16pus 17  2,180,177,805 1,829,431,097
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 2,180,744,257 1,832,304,749
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Lisa 2008 2007

Fond (omakapital) perioodi alguses 1,829,431,097 1,318,970,721
Hoiuste tagamise osafond 1,815,683,065 1,309,266,326
Investorikaitse osafond 4,945,101 4,707,248
Pensionikaitse osafond 8,802,931 4,997,147
Fondiosaliste osamaksed 11 261,590,036 451,989,027
Hoiuste tagamise osafond 255,683,391 448,384,241
Investorikaitse osafond 1,175,424 80,000
Pensionikaitse osafond 4,731,221 3,524,786
Madiratud hiivitised 10 2,304,256 -
Hoiuste tagamise osafond 2,304,256 -
Finantstulud 12 90,864,987 61,880,531
Volakirjade vadrtuse muutus 89,557,433 61,152,464
Intressitulud 1,307,554 728,067
Finantskulud 13 (1,758,245)  (1,327,883)
Kahjum valuutakursi muutusest (223) (418)
Teenustasud (1,758,022)  (1,327,465)
Muud tegevustulud 14 11 -
Muud tegevuskulud 14 (13,334) -
Administratiivkulud (2,241,003) (2,081,299)
T66j6ukulud 15 (1,827,137)  (1,698,514)
Muud administratiivkulud 16 (413,866) (382,785)
Fondi netotulem 17 350,746,708 510,460,376
Hoiuste tagamise osafond 344,024,289 506,416,739
Investorikaitse osafond 1,429,467 237,853
Pensionikaitse osafond 5,292,952 3,805,784
Fond (omakapital) perioodi 16pus 17 2,180,177,805 1,829,431,097
Hoiuste tagamise osafond 2,159,707,354 1,815,683,065
Investorikaitse osafond 6,374,568 4,945,101
Pensionikaitse osafond 14,095,883 8,802,931
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Rahavoogude aruanne
Eesti kroonides

Lisa 2008 2007
Pohitegevuse rahavood
Laekunud maksed fondiosalistelt 11 261,590,036 451,989,027
Muud lackumised 14 11 -
Hoiustajatele makstud hiivitised 10 (86,336) (160,855)
Makstud tegevus- ja t69joukulud (2,115,438) (1,941,793)
Rahavoog pohitegevusest 259,388,273 449,886,379
Investeerimistegevuse rahavood
Investeeringute netomuutus (315,088,052) (521,589,798)
Lackumised vdlakirjade miiligist ja saadud 51,889,093 50,599,168
intressid
Rahavoog investeerimistegevusest (263,198,959) (470,990,630)
Rahavood kokku (3,810,686) (21,104,251)
Raha ja selle ekvivalendid perioodi alguses 3 5,620,029 26,724,280
Raha ja selle ekvivalentide muutus (3,810,686) (21,104,251)
Raha ja selle ekvivalendid perioodi 16pus 3 1,809,343 5,620,029
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel
kasutatud arvestuspohimaotted

Raamatupidamise aastaaruande koostamise alused

Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses Tagatisfondi seaduse,
raamatupidamise seaduse ja Eesti hea raamatupidamistavaga. Fondi majandusaasta
aruande sisu ja koostamise kord on kehtestatud Rahandusministri méddrusega nr. 64
28. aprillist 2003. Raamatupidamise aastaaruande pdhiaruannete, kasumiaruande ja
omakapitali muutuste aruande asemel kasutab Fond Rahandusministri mdédrusega
kehtestatud Fondi ja osafondide liikumise aruannet.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist,
vilja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevates arvestuspohimdtetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

Tagatisfondi vara
Tagatisfondi vara jaguneb iga osafondi arvel tditmisele kuuluvateks oOigusteks ja
kohustusteks. Iga osafondi kohta peetakse eraldi arvestust.
Fondile laeckuvate osamaksete arvel moodustab Fond jargmised osafondid:
1. hoiuste tagamise osafond;
2. investorikaitse osafond;
3. pensionikaitse osafond;
4. pensionilepingute osafond.

Raha ja selle ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastab Fond bilansikirjel "Raha ja pangakontod"
(vt lisa 3) arvelduskontode ja hilvitiste viljamaksekontode jddke ning liihiajalistesse
tihtajalistesse hoiustesse deponeeritud valjamaksmata hiivitisi, mida Fondil on
vajadusel voimalik katkestada ja vabalt kasutada.

Vastavalt Tagatisfondi seadusele voib Fondi osamaksete vastuvdtmiseks, hiivitiste
viljamaksmiseks ning muudeks tegevusega seotud arveldusteks avada kontod Uhes voi
mitmes Eestis tegutsevas krediidiasutuses.

Fond on avanud arvelduskontod osamaksete vastuvotmiseks ja muudeks tegevusega
seotud kuludeks Hansapangas ja SEB Pangas. Fondi arvelduskontodele lackunud
fondiosaliste poolt tasutud osamaksed peavad olema paigutatud hiljemalt kolme
toopdeva jooksul 1dbi Fondi Eesti Pangas oleva arvelduskonto, arvates nende
lackumisest. Fondi arvelduskontode jddk ei voi1 liletada Fondi jooksvaks
majandustegevuseks vajalikku summat.

Huvitiste viljamaksmiseks EVEA Panga ja ERA Panga klientidele olid Fondil avatud
kontod vastavalt Hansapangas ja SEB Pangas, kummaski kaks kontot, millest esimese
kaudu toimus huvitiste viljamaksmine Gigustatud isikutele ja teisel kontol olid
deponeeritud Gigustatud isikutele vdljamaksmata hivitiste summa tahtajalise hoiusena.
Téhtajalise deposiidi ja hiivitise viljamaksekonto summa tagas Oigustatud isikute
nduete viljamaksmiseks vajaliku suuruse. Nimetatud kontod suleti 2008. aasta
novembris, millal 16ppes EVEA Panga ja ERA Panga klientide 10-aastane ndudedigus
hiivitiste saamiseks Fondi vastu.
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Fondi varade paigutamiseks on Fondil lubatud avada kontosid Majanduskoostod ja
Arengu Organisatsiooni (OECD) liikmesriigi krediidiasutustes, millel on Fondi
ndukogu otsusega mdératud rahvusvaheliselt tunnustatud reitinguagentuuri
krediidireiting. Fondi varade investeerimiseks on Fondil avatud State Street Pangas
vidrtpaberi- ja arvelduskontod.

Liihiajalised finantsinvesteeringud

Vastavalt Tagatisfondi seadusele on Fondi vara lubatud paigutada OECD liikmesriigis
tegutseval borsil noteeritud vdlakirjadesse v8i muudesse vdlakohustustesse ja
litkkmesriigi krediidiasutuste hoiustesse, millel on Fondi ndukogu poolt médratud
rahvusvaheliselt tunnustatud reitinguagentuuri krediidireiting. Fond voib korraldada
oma vara paigutamist vahetult vdi teha seda varahalduri kaudu. Fondi varahalduriks on
Eesti Pank, kellega on solmitud vastav leping.

Fondi vara on paigutatud lihiajalistesse finantsinvesteeringutesse, et tdita vajadusel
seaduses ettenihtud tdhtaja jooksul hoiuste, investeeringute ja pensionifondi osakute
hilvitamise kohustust. Liihiajalised finantsinvesteeringud koosnevad fikseeritud ja
muutuva tulususega kauplemiseesmirgil soetatud vdlakirjadest ning téhtajalistest
deposiitidest, mis realiseeritakse 12 kuu jooksul bilansipdevast (vt lisa 4). Tulud ja
kulud lihiajalistest finantsinvesteeringutest kajastatakse Fondi ja osafondide liikumise
aruandes.

Kauplemiseesmiérgil  soetatud  volakirjad  vOetakse  algselt arvele nende
soetusmaksumuses ja kajastatakse seejdrel bilansis diglases védrtuses. Oiglase védartuse
hindamisel on aluseks nende turuvéirtus bilansipdeval aktiivsel turul. Tulud ja kulud
volakirjade {imberhindlusest seoses nende diglase véddrtuse muutumisega on kajastatud
Fondi ja osafondide liikkumise aruandes kirjel ,,Volakirjade véédrtuse muutus®
(vt lisa 12).

Tihtajalised hoiused kajastatakse bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses, kuna neid
hoitakse lepingus sdlmitud tdhtaja 1dpuni ning need ei ole aktiivsel turul noteeritud.
Tulud tihtajalistest hoiustest kajastatakse Fondi ja osafondide litkumise aruandes kirjel
,Intressitulud* (vt lisa 12).

Finantsvarade oste ja miike kajastatakse viirtuspdeval. Oiglases vidrtuses
kajastatavate finantsvarade ostu ja miiigi arvestusel kajastatakse soetatavate varade
tehingu- ja bilansipdeva vahelisel perioodil toimunud véirtuse muutust aruandeperioodi
netotulemina Fondi ja osafondide liikkumise aruande kirjel ,,Volakirjade védrtuse
muutus® (vt lisa 12).

Tuletistehingud

Tuletistehinguid kasutatakse Fondi varade valuutastruktuuri tagamiseks, mis peab
vastama hiivitatavate hoiuste ligikaudsele valuutastruktuurile. Tuletistehingutena
kasutatakse vilisvaluuta swaptehinguid. Tuletistehingud kajastatakse bilansis nende
Oiglases véirtuses varana, kui nende turuvéirtus on positiivne ning kohustusena, kui
turuvddrtus on negatiivne vastavalt bilansikirjetel "Muud lithiajalised nouded” voi
"Muud voélad" (vt lisa 5 ja 9). Kasumid ning kahjumid tuletistehingutelt kajastatakse
Fondi ja osatondide liikumise aruandes perioodi tulu ning kuluna kirjel ,,Finantstulud"
voi ,,Finantskulud“ (vt lisa 12 ja 13). Tuletistehingute nominaal- voi lepingujargseid
vidrtusi ning nendega seonduvaid muid olulisi tingimusi kajastatakse bilansivilise vara
ja kohustusena.

Inttsinlisearitud g
Anitialled for
17 initsiaalic/
Kuupde
Juhataja:




Tagatisfond
Majandusaasta aruanne 2008

Seoses sellega, et 2006. aastal muudeti Fondi vara paigutamise ildpShimdtteid, millest
tulenevalt Fondi vara investeerimisel valuutariski ei vdeta, 10petati tuletistehingute
kasutamine 2006. a Il poolaastal.

Tehingud vilisvaluutas

Tehingud vilisvaluutas kajastatakse tehingupdeval kehtinud Eesti Panga ametliku
valuutakursiga. Bilansipdeval hinnatakse vilisvaluutapdhised nduded ja kohustused
timber bilansipdeval kehtinud Eesti Panga valuutakursiga. Umberhindamisest tekkivad
kasumid ja kahjumid valuutakursi muutustest kajastatakse Fondi ja osafondide

litkkumise aruandes vastavalt kas kirjel ,,Finantstulud" voi ,,Finantskulud* (vt lisa 12
ja 13).

Tulud ja kulud

Fondi tuludeks on fondiosaliste kvartaliosamaksed, uute fondiosaliste tagamisskeemiga
tihinemisel tasutavad iihekordsed osamaksed, Fondi vara paigutamisest saadav tulu,
ndudediguse alusel fondiosaliste poolt Fondile makstud summad digustatud isikutele
(hoiustajad, investorid, kohustusliku pensionifondi osakuomanikud) viljamakstud
hitvitiste piires ning muud tegevustulud. Fondi kuludeks on o&igustatud isikutele
makstavad  hilvitised, makstavad toctused kindlustusandja pensionilepingute
kindlustusportfelli iileandmiseks, Fondi vara paigutamisega seotud kulud, muud
tegevuskulud ja administratiivkulud. Fondiosalistelt ndudediguse alusel laekunud
summad kajastatakse kassapohiselt, iilejadnud tulud ja kulud kajastatakse tekkepohiselt
Fondi ja osafondide liikumise aruandes. Liihiajalistes investeeringutes sisalduvate
volakirjade tulud ja kulud nende turuvdirtuse muutusest ja muiigist kajastatakse Fondi
ja osafondide litkumise aruandes netona kirjel ,,Volakirjade védrtuse muutus®
(vt lisa 12).

Laekumata tekkepShised intressid tdhtajalistelt deposiitidelt kajastatakse bilansikirjel
"Muud liihiajalised nduded" (vt lisa 5) ja Fondi ja osafondide litkumise aruandes kirjel
,HIntressitulud® (vt lisa 12).

Tulude ja kulude jaotuspohimétted osafondide vahel

Fondi vara jaguneb iga osafondi arvel tditmisele kuuluvateks digusteks ja kohustusteks.
Fond peab iga osafondi vara ning osafondi otseste ja kaudsete tulude ja kulude kohta
eraldi arvestust. Erinevate tulu- ja kulukirjete jaotamise pdhimdtted ning nende otsese ja
kaudse jaotuse osafondide vahel avalikustab Fond vastavalt arvestuspohimotetes ja
Fondi ja osafondide liikumise aruande lisas (vt lisa 17).

Tulu- ja kulukirjete jaotuspohimotted osafondide vahel on jargmised:

Tulu- ja kulukirje nimetus Lisa Jaotuspohimotte kirjeldus
Fondi ja  osafondide
liikumise aruandes

Fondiosaliste osamaksed 11 Fondiosaliste osamaksed jagatakse osafondide
vahel otseselt.

Mairatud hiivitised 10 Maédratud (makstavad) hivitised ja toetused
jagatakse osafondide vahel otseselt.

Viljamaksmata huvitised Oigustatud isikute
ndudediguse loppemisel jagatakse osafondide
vahel otseselt.
Laekumised ndudediguse Laekumised ndudediguse alusel jagatakse
alusel osafondide vahel otseselt.
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Tulu- ja kulukirje nimetus Lisa  Jaotusp6himdtte kirjeldus
Fondi ja osafondide
liikumise aruandes

Finantstulud 12 Hivitiste véljamaksekontodelt ja téhtajalistelt
deposiitidelt  teenitud  intressid  jagatakse
osafondide vahel otseselt.

Arvelduskontodelt teenitud intressid jagatakse
osafondide vahel proportsionaalselt aruande-
aastal laekunud osafondide osamaksetele.
Finantsinvesteeringutelt  teenitud  netotulud
volakirjade imberhindlusest ja miiiigist ning
intressitulud  jagatakse  osafondide  vahel
proportsionaalselt ~ osafondide  keskmisele
mahule aruandeaastal. Kasumid valuutakursi
muutustest jagatakse ainult hoiuste tagamise
osafondile otseselt.

Finantskulud 13 Finantsinvesteeringutelt makstud teenus-
tasukulud  jagatakse osafondide  vahel
proportsionaalselt  osafondide  keskmisele
mahule aruandeaastal.

Kahjumid valuutakursi muutustest jagatakse
ainult hoiuste tagamise osafondile otseselt.

Muud tegevustulud 14 Laekunud viivised osamaksete mitteGigeaegsest
tasumisest jagatakse osafondide vahel otseselt.

Muud tegevuskulud 14 Muud tegevuskulud jagatakse osafondide vahel
otseselt.

Administratiivkulud 15,16 Administratiivkulud jagatakse osatondide vahel

proportsionaalselt ~ osafondide  keskmisele
mahule aruandeaastal.

Igal jdrgneval aastal hinnatakse osafondide vahel kaudselt jagatavate tulude ja kulude
jagamise pShimdtete kasutamise otstarbekust.

Tingimuslikud varad

Hoiustajatele, investeerijatele v01  pensionifondiosaku  omanikele  hiivitiste
vdljamaksmisel, samuti  kindlustusandja  pensionilepingute  kindlustusporttelli
tiileandmiseks makstud toetuste korral 1dheb ndudedigus fondiosalise vastu sama summa
ulatuses hiivitiste saajatelt ja toetuse saajatelt iile Fondile. Noudedigust on késitletud
aastaaruande koostamisel tingimusliku varana, kuna ei ole voimalik piisavalt tdpselt
hinnata nduete lackumise tGendosust. Juhul kui fondiosaliselt lackub vahendeid esitatud
ndude katteks, kajastatakse need summad tuludena kassapShiselt ja ndidatakse Fondi ja
osafondide litkkumise aruandes kirjel "Laekumised ndudediguse alusel" vastava osafondi

tuludena, korrigeerides samal ajal tingimuslikke varasid
(vt lisa 18).

Viliamaksmata hiivitised

Bilansi kuupideva seisuga hoiustajatele, investoritele voi pensionifondiosaku omanikele
véiljamaksmata hiivitised, mis tuleb neile tasuda nende ndudmisel, samuti
kindlustusandja pensionilepingute kindlustusportfelli {ileandmiseks makstud toetused,
on kajastatud bilansis kohustusena.
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Tagatud hoiuste, investeeringute vdi pensionifondi osakute hiivitise viljamaksmine
peab olema 10pule viidud ldhtudes Tagatisfondi seaduses sitestatud tdhtaegadest
vastavalt kolme kuu, kuue kuu ja kahe kuu jooksul. Erilistel asjaoludel ja mdjuval
pohjusel v3ib Fondi ndukogu nimetatud tdhtaegu pikendada. Téhtaja jooksul
viljamaksmata hiivitised deponeeritakse ja hivitise saajal on digus hiivitise saamiseks
esitada ndue Fondi vastu viie aasta jooksul. EVEA Panga ja ERA Panga hoiustajatele
kehtis 10-aastane nSudediguse tdhtaeg, mis 16ppes 2008. a novembris (vt lisa 3 ja 10).
Fond maksab pensionilepingute osafondist toetussumma vélja hiljemalt ithe kuu
moddumisel Finantsinspektsioonilt teate saamisest kindlustusportfelli vastuvotva
kindlustusandja médramise kohta. Finantsinspektsioon voib Fondi taotlusel nimetatud
tahtaegu mojuval pdhjusel pikendada.

Materiaalne péhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse varad, mille soetusmaksumus on suurem kui
5000 krooni ja eeldatav kasutusiga pikem kui iiks aasta.

Materiaalne pohivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks
tema toOseisundisse ja —asukohta. Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud
vidrtuse langusest tulenevad allahindlused.

Materiaalse pohivara amortisatsiooni arvestatakse lineaarsel meetodil ldhtudes pShivara
eeldatavast kasutuseast jargmiselt:

P6hivara grupp Amortisatsiooninorm aastas
Masinad, seadmed, inventar 20%-30%
Arvutustehnika 30%-40%
Immateriaalne pohivara 30%-40%

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse alates kasutuselevdtmise kuust ning 18petatakse
kui 10ppvédrtus {iletab bilansilist jddkmaksumust, vara 10pliku eemaldamiseni
kasutusest voi Umberklassifitseerimisel “miiligiootel pohivaraks”. Igal bilansipdeval
hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimddrade, amortisatsioonimeetodi  ning
10ppvédrtuse pdhjendatust (vt lisa 7).

Juhul kui pdhivara kaetav véairtus (s.o korgem kahest jargnevast nditajast: vara neto
miligihind voi vara kasutusvéértus) on viiksem tema bilansilisest jidkmaksumusest, on
materiaalse pShivara objektid alla hinnatud nende kaetavale véirtusele.

Kapitali- ja kasutusrent

Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse
kasutusrendina. Kasutusrendimaksed, mille puhul Fond on kui rentnik, kajastatakse
rendiperioodi jooksul lineaarselt Fondi ja osafondide litkumise aruandes kuluna
(vt lisa 16). Fond kasutab kasutusrenti to6ruumide rentimiseks.
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Lisa 2 Majanduskriisi mojud

Tagatisfond on hinnanud rahvusvahelise majandus- ja finantsriisi mdjusid Fondi
tegevusele. 2009. aasta veebruaris muutis Tagatisfondi ndukogu Fondi vara paigutamise
piiranguid. Piirangute llevaatamise ja rangemaks muutmise tingis olukord
rahvusvahelistel finantsturgudel, kus usaldus finantsvahendajate vahel on nork,
raskustesse on sattunud mitmed nimekad finantsasutused ja finantssektori probleemid
on edasikandunud reaalmajandusse. Ulemaailmse majandus- ja finantsriisi tingimustes
on suurenenud Fondi investeeringute krediidiriski oht, kus védrtpaberite emitent voi
Tagatisfondi suhtes finantskohustusi omav institutsioon ei pruugi tdita endale voetud
kohustusi. Kehtestatud piirangud lubavad edaspidi investeerimiseks kasutada ainult
euroala keskvalitsuste volakirju. Varasemad piirangud olid monevdrra laiemad ja
lubasid kasutada samuti mitteriiklike emitentide volakirju. Samuti piiritleti hoiuste
osakaal kuni 10% kiinnisega investeerimisportfellist kdigis krediidiasutustes kokku.
Varasem piirang vOimaldas hoiustada samas médras igas krediidiasutuses. Kehtestatud
Fondi vara paigutamise piirangud vdimaldavad praegustes tingimustes Fondi vara
investeerida varasemast madalama krediidiriskiga ja on kooskdlas vara sdilivuse ja
likviidsuse pShimoéttega (Fondi vara investeerimisest ja finantsriskide juhtimisest vaata
lahemalt tegevusaruande 1k 9).

Lisa 3 Raha ja pangakontod

31.12.2008 31.12.2007
Eesti krediidiasutustes 1,193,605 3,525,038
Arvelduskontod 1,193,605 1,363,554
Hiivitiste viljamaksekontod - 161,484
Tahtajalised deposiidid (véljamaksmata hiivitised) - 2,000,00
Vilismaa krediidiasutustes 615,738 2,094,991
Arvelduskontod 615,738 2,094,991
Kokku 1,809,343 5,620,029
Lisa 4 Liihiajalised finantsinvesteeringud

31.12.2008 31.12.2007

Volakirjad diglases vaidrtuses

Valitsused 1,253,875,334 1,009,967,052
Finantsasutused 754,485,158 816,646,201
Tahtaialised deposiidid

Finantsasutused 170,547,940 -
Kokku 2,178,908,432 1,826,613,253

Volakirjade soetusmaksumus 2008. a ja 2007. a 16pus oli vastavalt 1,971,153,365 ja
1,816,706,216 krooni. Téhtajalise deposiidi korrigeeritud soetusmaksumus 2008. a
I1&pus oli 170,547,940 krooni.
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Lisa§ Muud liihiajalised nouded
31.12.2008  31.12.2007
Eesti krediidiasutustes
Intressid hilvitiste viljamaksekontodelt 526 1,008
Intressid téhtajalistelt deposiitidelt - 45,436
Vilismaa krediidiasutustes
Intressid tdhtajalistelt deposiitidelt 9,996 -
Kokku 10,522 46,444
Lisa 6 Ettemaksed teenuste eest
31.12.2008  31.12.2007
Aruandvad isikud 3,887 1,657
Ettemakstud kulud 11,829 14,285
Kokku 15,716 15,942
Lisa 7 Materiaalne pohivara
Arvutustehnika ~M.uu Kokku
pohivara

Saldo seisuga 31.12.2006

Soetusmaksumus 128,072 72,952 201,024

Kogunenud kulum (101,043) (71,076) (172,119)

Jiikmaksumus 27,029 1,876 28,905
2007. a toimunud muutused
Kulum (19,008) (816) (19,824)
Kokku muutused (19,008) (816) (19,824)
Saldo seisuga 31.12.2007

Soetusmaksumus 128,072 72,952 201,024 -

Kogunenud kulum (120,051) (71,892) (191,943)

Jidkmaksumus 8,021 1,060 9,081
2008. a toimunud muutused
Kulum (8,021) (816) (8,837)
Kokku muutused (8,021) (816) (8,837)
Saldo seisuga 31.12.2008

Soetusmaksumus 128,072 72,952 201,024

Kogunenud kulum (128,072) (72,708) (200,780)

Jadkmaksumus - 244 244
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Lisa 8 Volad toovotjatele

31.12.2008  31.12.2007
Palga- ja puhkusetasude kohustus 98,316 89,911
Sotsiaalmaks palga- ja puhkusetasude kohustuselt 31,518 29,671
Tootuskindlustusmakse palga- ja puhkusetasude 38 41
kohustuselt
Kokku 129,872 119,623
Lisa 9 Muud volad

31.12.2008  31.12.2007
Varahalduri teenustasu (Eesti Pank) 381,840 310,220
Volakirjade hooldus- ja tehingutasud (State Street 52,604 48,264
Pank)
Voélad hankijatele 2,136 4,953
Kokku 436,580 363,437
Lisa 10 Viljamaksmata hiivitised

2008 2007

Hiivitamata hoiused aasta alguses
EVEA Panga hoiustajad 1,262,718 1,351,323
ERA Panga hoiustajad 1,127,874 1,200,124
Kokku 2,390,592 2,551,447
Makstud hiivitisi
EVEA Panga hoiustajad 48,482 88,605
ERA Panga hoiustajad 37,854 72,250
Kokku 86,336 160,855
Kohustuste korrigeerimine
EVEA Panga hoiustajad 1,214,236 -
ERA Panga hoiustajad 1,090,020 -
Kokku (vt lisa 17) 2,304,256 -
Hiivitamata hoiused aasta 16pus
EVEA Panga hoiustajad - 1,262,718
ERA Panga hoiustajad - 1,127,874
Kokku - 2,390,592

2008. aasta novembris 10ppes EVEA Panga ja ERA Panga klientide 10-aastane
noudedigus hiivitiste saamiseks Fondi vastu, millest tulenevalt Fond 15petas hiivitiste
viljamaksmise. Seni krediidiasutustest hoiustatud ja kohustusena kajastatud
viljamaksmata hoiuste hiivitised kajastatakse Fondi ja osafondide liikumise aruandes
kirjel ,,Madratud hiivitised* (vt lisa 17).
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Lisa 11 Fondiosaliste osamaksed
Hoiuste tagamise osafondi 2008 2007
Krediidiasutused
AS Hansapank 148,669,975 268,263,713
AS SEB Pank 63,911,736 112,860,397
Danske Bank AS Eesti filiaal 32,247,643 48,317,416
AS Eesti Krediidipank 7,770,213 14,855,276
Tallinna Aripanga AS 1,790,838 2,589,061
Marfin Pank Eesti AS 855,983 820,855
BIGBANK AS 437,003 677,523
Kokku (vt lisa 17) 255,683,391 448,384,241
Investorikaitse osafondi 2008 2007
Krediidiasutused
AS Hansapank 740,768 -
AS SEB Pank 154,765 -
Danske Bank AS Eesti filiaal 13,111 -
AS Eesti Krediidipank 16,684 -
Tallinna Aripanga AS 2,250 -
Martin Pank Eesti AS 2,250 -
BIGBANK AS 2,250 -
Investeerimisiihingud
AS Trigon Securities 7,593 -
Evli Securities AS 19,268 -
Lohmus, Haavel & Viisemann AS 53,419 -
Cresco Viirtpaberite AS 2,250 -
AS KIT Finance Europe 49,120 -
AS GILD Financial Advisory Services 9,436 -
AS SEB Enskilda 2,250 20,000
Fondivalitsejad

AS Hansa Investeerimisfondid 6,128 -
AS Limestone Investment Management 22,250

AS SEB Varahaldus 2,250 -
Danske Capital AS 14,209 -
AS LHV Varahaldus 2,250 -
ERGO Varahalduse AS 2,250 -
AS Kawe Kapital 15,074 -
AS Trigon Funds 2,250 -
AS Gild Property Asset Management 2,250 20,000
AS Trigon Alternative Funds 2,250 20,000
AS Avaron Asset Management 28,849 20,000
Kokku (vt lisa 17) 1,175,424 80,000
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Pensionikaitse osafondi 2008 2007
Pensionifondivalitsejad

AS Hansa Investeerimisfondid 2,467,155 1,848,683
AS SEB Varahaldus 1,308,284 961,129
Danske Capital AS 589,406 466,302
AS LHV Varahaldus 190,298 144,268
Nordea Pensions Estonia AS 46,301 -
ERGO Varahalduse AS 129,777 104,404
Kokku (vt lisa 17) 4,731,221 3,524,786
Lisa 12 Finantstulud

2008 2007
Intressid varadelt Eesti krediidiasutustes 333,474 273,173
Intressid tdhtajalistelt deposiitidelt 77,928 75,724
Intressid arvelduskontodelt, liledodeposiitidelt 254,882 196,228
Intressid hiivitiste vdljamaksekontodelt 664 1,221
Netotulem liihiajalistelt finantsinvesteeringutelt 90,531,513 61,607,358
Volakirjade vadrtuse muutus 89,557,433 61,152,464
Intressid tdhtajalistelt deposiitidelt 974,080 454,894
Kokku (vt lisa 17) 90,864,987 61,880,531
Lisa 13 Finantskulud

2008 2007
Teenustasud (1,758,022) (1,327,465)
Viirtpaberite hooldustasu (296,565) (230,793)
Viirtpaberite tehingutasu (13,143) (7,510)
Varahalduri teenustasu Eesti Pangale (1,448,314) (1,089,162)
Kahjum valuutakursi muutusest (223) (418)
Kahjum USD valuutakursi muutusest (223) (418)
Kokku (vt lisa 17) (1,758,245)  (1,327,883)
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Lisa 14 Muud tegevustulud/kulud

2008 2007
Muud tegevustulud
Muud laekumised sh. viivised 11 -
Muud tegevuskulud
Hoiuste hiivitamise 10petamise teavituskulud (13,334) -

Vastavalt Tagatisfondi seadusele on fondiosalised kohustatud seaduses ettendhtud

tihtajal osamaksete tasumata jatmise v0i osalise tasumise korral tasuma viivist tasumata
summalt 0,2% péevas.

2008. aasta novembris 13ppes EVEA Panga ja ERA Panga klientide 10-aastane
ndudedigus hiivitiste saamiseks Fondi vastu, millest tulenevalt Fond 16petas hiivitiste
viljamaksmise. Hoiuste hiivitiste vilja maksmise 10petamisest teavitas Fond eelnevalt
EVEA Panga ja ERA Panga kliente iileriigilise levikuga pédevalehes.

Lisa 15 Toojoukulud

2008 2007

Palgakulu (1,373,428) (1,276,119)
sh juhtkonna ja néukogu palgakulu (919,021) (850,390)
Sotsiaalmaks (452,341) (421,116)
Too6tuskindlustusmakse (1,368) (1,279)
Kokku (vt lisa 17) (1,827,137)  (1,698,514)

2008. aasta 13pus to0tas Fondis lisaks juhatajale kaks tootajat. Fondi ndukogu liikmeid
oli Utheksa. NGoukogu liikmele makstakse Tagatisfondi seaduse alusel igal kuul tasu
Vabariigi Valitsuse méddrusega kehtestatud kuupalga alammaidra tihekordses ulatuses.
Aruandeperioodil juhatajale ja ndukogu litkmetele makstud tasud olid vastavalt 550,815
ja 368,206 krooni. 2007. aastal olid juhatajale ja noukogu litkmetele makstud tasud
vastavalt 547,990 ja 302,400 krooni.

Lisa 16 Muud administratiivkulud

2008 2007
Ruumide rendikulud (122,498) (114,500)
Viikevahendid (9,749) (2,285)
Info- ja kommunikatsioonikulud (126,326) (127,841)
Muud administratiivkulud (155,293) (138,159)
Kokku (vt lisa 17) (413,866) (382,785)
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Lisa 17 Tagatisfondi osafondide liikumise aruanne
Hoiuste Investori- Pensioni-
Fond kokku tagamise kaitse kaitse
Lisa osafond osafond osafond

Fond (omakapital)
seisuga 31.12.2006 1,318,970,721 1,309,266,326 4,707,248 4,997,147
Muutused 2007. a
Osamaksed 11 451,989,027 448,384,241 80,000 3,524,786
Finantstulud 12 61,880,531 61,416,063 167,067 297,401
Finantskulud 13 (1,327,883) (1,317,906) (3,589) (6,388)
Muud tegevustulud 14 - - - -
Administratiivkulud 15,16 (2,081,299) (2,065,658) (5,626) (10,015)
Fondi netotulem 2007. a 510,460,376 506,416,739 237,853 3,805,784
Fond (omakapital)
seisuga 31.12.2007 1,829,431,097 1,815,683,065 4,945,101 8,802,931
Muutused 2008. a
Osamaksed 11 261,590,036 255,683,391 1,175,424 4,731,221
Maidératud hiivitised 10 2,304,256 2,304,256 - -
Finantstulud 12 90,864,987 90,011,635 265,736 587,616
Finantskulud 13 (1,758,245) (1,741,720) (5,145) (11,380)
Muud tegevustulud 14 11 - 11 -
Muud tegevuskulud 14 (13,334) (13,334) - -
Administratiivkulud 15,16 (2,241,003) (2,219,939) (6,559) (14,505)
Fondi netotulem 2008. a 350,746,708 344,024,280 1,429,467 5,292,952
Fond (omakapital)
seisuga 31.12.2008 2,180,177,805 2,159,707,354 6,374,568 14,095,883
Lisa 18 Tingimuslikud varad

2008 2007
Nouded aasta alguses
EVEA Pank (pankrotis) 25,589,937 25,589,937
ERA Pank (pankrotis) 21,753,593 21,753,593
Kokku 47,343,530 47,343,530
Nouded aasta lopus
EVEA Pank (pankrotis) 25,589,937 25,589,937
ERA Pank (pankrotis) 21,753,593 21,753,593
Kokku 47,343,530 47,343,530
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Lisa 19 Tehingud seotud osapooltega

Tagatisfondi aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks Fondi juhataja ja
ndukogu liitkmed. Osapooli loetakse seotuks juhul, kui {iks osapool omab kas kontrolli
teise osapoole lile v3i olulist mdju teise osapoole drilistele otsustele. Tagatisfondi
seaduses sitestatud to6jaotusest lahtuvalt puudub vdimalus, et likski eelpoolnimetatud
isikutest voiks ainuisikuliselt omada kontrolli Fondi iile ning samuti puudub neil
vdimalus avaldada tiksikult olulist moju Fondi drilistele otsustele. Aruandeperioodil
juhatajale ja ndukogu liikmetele makstud tasud on toodud lisas 15. Muid tehinguid
seotud osapooltega tehtud ei ole.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 614 1800
SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE Faks 614 1900

www.pwc.ee

Tagatisfondi néukogule

Oleme auditeerinud kaasnevat Tagatisfondi (fond) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab
bilanssi seisuga 31. detsember 2008, fondi ja osafondide likumise aruannet ja rahavoogude
aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluliste arvestuspshimétete kokkuvétet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning &ige ja diglane
esitamine kooskdlas Tagatisfondi seaduse nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase
sisekontrollisiisteemi kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande
korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest v&i vigadest tulenevate oluliste
vadrkajastamisteta; asjakohaste arvestuspdhimétete valimine ja rakendamine; ning antud
tingimustes pdhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pohjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime auditi labi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid néuavad,
et me oleme vastavuses eetikanéuetega ning et me planeerime ja viime auditi 1abi omandamaks
pohjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tdéendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu s6ltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest véi vigadest tulenevaid olulisi véarkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks votab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
diglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemustikkuse kohta.
Audit hélmab ka kasutatud arvestusphimétete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud

raamatupidamislike hinnangute pohjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande Uldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus
Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne olulises osas Gigesti ja Giglaselt

fondi finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008 ning sellel kuupadeval I6ppenud majandusaasta
tegevuse tulemust ja rahavoogusid kooskolas Tagatisfondi seadusega.

Tiit Raimla Erki Magi
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

16. mérts 2009
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Juhataja ja  noukogu allkirjad 2008. aasta
majandusaasta aruandele

Tagatisfondi juhataja on koostanud 2008. aasta majandusaasta aruande (lk 1-29), mis
koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest ja sOltumatu audiitori
aruandest.

Majandusaasta aruanne on kinnitatud Tagatisfondi nGukogu poolt "......" .............. 2009.
Nimi Kuupiev Allkiri
Juhataja Andres Penjam ..o e
Noukogu:
Noukogu esimees Andres Lipstok oo e
Noukogu liige Indrek Holst oot e
Noukogu liige Robert Kitt ooes e
Noukogu liige Kristel et e
Kivinurm-Priisalm
Noukogu liige Raul Malmstein  ....coooverviniiiiecies e
Ndoukogu liige Tatjana MUravjova .....ccccceeeiveieniiiens ceveeveeiieeeneeeeesseeeneeenns
Noukogu liige Eiki NEStOr oot et
Noukogu liige Ivari Padar s
Noukogu liige Katrin Talih8rm ...t e
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